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Tjedni pregled

Cijene, godisnja stopa promjene, %

Indeks potroSackih cijena u listopadu je % izvor: D75

zabiljezio mjesecni rast od 0,4%, pri ¢emu je .

najveci pozitivan doprinos doSao od 7,0% visih
cilena Odjece i obuce (dolazak novih kolekcija), 7 i =g

dok je na godiSnjoj razini spomenuti indeks

porastao za 1,4% (jednako kao i u prethodnom

mjesecu). Dvanaestomjesecni je prosjek u Lo vow ok x L m v X L m v v
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listopadu porastao na +0,9% (s +0,8% u rujnu), o g o o et
dok je temeljna stopa inflacije iznosila +1,4% (+1,4% u rujnu). Promatrano prema glavnim skupinama,
na medugodiSnje povecéanje indeksa potroSackih cijena u listopadu najviSe je utjecalo povecanje
cijena u kategorijama Hrane (za 0,8 p.b. ili +3,3%), Prijevoza (za 0,2 p.b. ili +1,9%), te Restorana i
hotela (za 0,2 p.b. ili +6,3%). S druge pak strane, najveci doprinos smanjenju spomenutog indeksa je
dosao od nizih cijena u kategorijama Stanovanja, vode, elektriCne energije, plina i ostalih goriva (za
0,1 p.b. ili -0,9%) te Komunikacija (za 0,1 p.b. ili -1,3%). U razdoblju od sije¢nja do listopada 2017,
prosje¢na je godiSnja stopa inflacije iznosila +1,1% (-1,3% u istome razdoblju lani), pri ¢emu je
najveci pozitivan doprinos dosao od visih cijena Hrane (+0,8 p.b. ili +3,1%, od ¢ega povréa za +6,6% i
mlijeka, jaja i sira za +6,1%) i Prijevoza (+0,4 p.b. ili +3,4%, od Cega goriva i maziva za +7,2%), dok
je najveci negativan doprinos do$ao od nizih cijena u kategoriji Stanovanja, vode, el. energije, plina i
ostalih goriva (-0,5 p.b. ili -3,1%, od €ega el. energija za -8,5% i plina za -2,0%). Pozitivan je doprinos
rastu spomenutog indeksa u navedenom razdoblju doSao i od visih cijena u kategoriji Restorana i
hotela (+0,2 p.b. ili +4,9%), dijelom zbog visih stopa PDV-a u ugostiteljstvu, ali i zahvaljujuéi snaznijoj

turistiCkoj potrazniji.

Dolar oslabio drugi tjedan zaredom

Neizvjesnosti oko porezne reforme u SAD-u dovele su do pada te€aja dolara u odnosu na euro drugi
tiedan zaredom, pa je trgovanje u petak tako zaklju¢eno na 1,1790 dolara za euro, 1,1% viSe na

tiednoj razini.

Deprecijacijski pritisci su se intenzivirali zahvaljujuéi izdanju euro obveznice MF (1,275 milijardi eura
vrijedne obveznice dospije¢a 2030. godine, uz prinos od 2,953% i kupon od 2,75%) i malo vecoj
korporativnoj potraznji za devizama pa je tjedan zavrsen te€ajem od 7,5590 kuna za euro, 0,3% viSe
na tjednoj razini. Prema dolaru je kuna ojacala za 1,1% na 6,4011 kuna za dolar. Ovaj tjedan

oc¢ekujemo trgovanje u rasponu 7,55-7,59 kuna za euro.
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Likvidnost obilna

Likvidnost se proSli tiedan kretala oko 15 mird kn. Prekonoéni Zibor snizen je za 2 b.b. na 0,34%, dok
je jednomjeselni porastao za 5 b.b. na 0,57%, a tromjese¢ni za 8 b.b. na 0,67%. Na redovitoj
obratnoj repo aukciji HNB-a plasirano je 15 min kn uz fiksnu kamatnu stopu od 0,3%. Prometa na
TNZ nije bilo.

Protekli tjedan nije bilo ni dospije¢a ni aukcije pa se zaduZenost drzave putem trezorskih zapisa
zadrzala na 30,4 mird kn. Ovaj tjedan dospijeva 1,7 mird kn i najavljena je aukcija planirana u iznosu
od 1,3 mird kn.

Trezorski zapisi ZIBOR
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Pad Crobexa na tjednoj razini

Indeks Crobex je prosli tiedan zakljucio na 1.853,08 bodova ili 0,2% nizoj tjednoj razini, dok je Crobis
u petak zakljucio na 110,62 bodova ili 0,1% viSe u odnosu na tjedan prije. Sektorski su indeksi zavrsili
u negativnom, pri ¢emu je CROBEXkonstrukt zabiljeZio tjedni pad od 9,6% (na 574,27 bodova),
CROBEXindustrija je pao za 3,7% (na 1.129,56 bodova), a CROBEXturist za 0,9% (na 3.758,57
bodova). Ukupan je promet na ZSE u proSlome tjednu iznosio 860,8 min kn, §to je 2,7 puta viSe u
odnosu na tjedan prije, zahvaljujuci 4 puta ve¢em prometu obveznicama koji je dosegnuo 813,5 min

kn, dok je promet dionicama zabiljezio pad od 56,3% (na 47,3 min kn).
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Crobex/Crobis
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100) Trgovina na malo, realno, kal. pril. godiSnje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
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Cijene, godi$nja stopa promjene, % Spread na 5-godi$nji CDS, b.b.
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



