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Tjedni pregled

Indeks potroSackih cijena je u rujnu ci -
ijene, godisnja stopa promjene, %
% lzvor: DZS

porastao za 1,4% na godisnjoj razini,
odnosno viSe nego u prethodnom
mjesecu kada je prosje¢na godisSnja
stopa inflacije iznosila +1,0%. Na

mjese€noj je razini spomenuti indeks

zabiljezio povecanje od 1,5%, pri C¢emu

1. . Vil IX.

je najveéi pozitivan doprinos dosao od 2014, 20i5. 2015, 2015, 2015, 2015, 2015, 2016, 2016, 2016, 2016, 2016, 2066, 2017, 2017, 2017, 217, 27,

———Pretrana| bezal. pica Ak.picaidhan e Odjeta i obuca

Stanovanje, voda, el. en., plin — Prijovoz Rekreacia i kultura

visih cijena Odje¢e i obuce (+18,0%,
dolazak novih kolekcija) i Stanovanja (+2,5%, od Cega cijene elektriCne energije za +6,3%,
zbog povecanja naknade za obnovljive izvore energije). Dvanaestomjesecni se prosjek u
rujnu povec¢ao na +0,8% (+0,6% u kolovozu), dok se temeljna stopa inflacije na godisnjoj
razini (+1,4%) zadrZala na istoj razini kao i u prethodnom mjesecu. Na medugodiSnji rast
potroSackih cijena u rujnu najviSe je utjecalo povecanje cijena u kategorijama Hrane (+3,5%),
Prijevoza (+2,2%) i Restorana i hotela (+6,2%), dok je kod ostalih kategorija doprinos
godisnjoj promjeni razine cijena bio skroman ili u potpunosti izostao. U razdoblju od sije¢nja
do rujna 2017., potroSacke su cijene u prosjeku porasle za 1,1% na godisSnjoj razini, pri ¢emu
je najvedi pozitivan doprinos dosao od visih cijena Hrane (+0,8 p.b. ili +3,1%) i Prijevoza (+0,4
p.b. ili +3,5%, od ¢ega goriva i maziva za +7,6%), dok je najveci negativan doprinos dosSao od
nizih cijena u kategoriji Stanovanja, vode, elektri¢ne energije, plina i ostalih goriva (-0,6 p.b. ili
-3,3%, od Cega el. energije za -9,0% i plina za -2,7%). Do kraja godine ne oCekujemo
znacCajnije odstupanje od trenda, dok za cijelu 2017. o€ekujemo prosjecnu stopu inflacije od
oko 1,1%.

Euro oslabio, kuna stabilna

Dolar je protekli tiedan ojacao potaknut napretkom fiskalne reforme u SAD-u, dok su politicka

previranja u Spanjolskoj oslabila euro. U petak je trgovanje EUR/USD zakljueno na 1,1784 dolara za

euro, Sto je za 0,3% niZe na tjednoj razini. Ovaj su tjedan trziSta fokusirana na sjednicu ESB-a na

kojoj se oCekuje najava smanjenja programa otkupa vrijednosnica od sljede¢e godine.

Tec€aj kune prema euru nije zabiljezio ve¢e pomake te se kretao oko 7,50. Sredniji je teCaj krajem

tiedna iznosio 7,5054 kune za euro, $to je gotovo nepromijenjeno na tjednoj razini. Prema dolaru je

kuna oslabila za 0,2% na 6,3573 kune za dolar. Ovaj tjiedan oCekujemo trgovanje u rasponu 7,49-7,53

kune za euro.
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Visak likvidnosti kretao se oko 14 mird kn, a prekono¢ni je Zibor mirovao na 0,38%, jednomjesecni na

0,52%, a tromjesecni na 0,59%. Na redovitoj obratnoj repo aukciji HNB-a nije bilo plasmana, dok je

na TNZ promet izostao.

Prosli tiedan nije bilo ni dospijec¢a ni aukcije trezorskih zapisa. Ovaj tjedan dospijeva 1,4 mird kn

zapisa i najavljena je aukcija.

Trezorski zapisi
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Crobex pao na tjednoj razini

ZIBOR
lzvor: Macrobond
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Ukupan je promet na ZSE u proslome tjednu iznosio 52,2 min kn ili 61,6% manje u odnosu na tjedan

prije, zahvaljujuci 77,2%-tnom padu prometa obveznicama (na 26,4 min kn), dok je promet dionicama

porastao za 27,8% (na 25,8 min kn). Indeks Crobex je petak zaklju€io na 1.846,19 bodova ili 0,9%

nizoj tjednoj razini, dok je Crobis neznatno porastao za 0,1%, odnosno na 111,09 bodova. Kod

sektorskih indeksa, CROBEXturist je prosli tiedan zavrSio na 3.858,06 bodova (+1,5% na tjednoj
razini), CROBEXindustrija na 1.293,61 bodova (-0,4%), a CROBEXkonstrukt na 702,99 bodova (-

1,6%).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100) Trgovina na malo, realno, kal. pril. godiSnje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
Izvor: Macrobond Izvor: Macrobond
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100) Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
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Cijene, godi$nja stopa promjene, % Spread na 5-godi$nji CDS, b.b.
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



