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Tjedni pregled
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uvoza izvozom iznosila 61,0% (srpanj

2016: 61,5%). Promatrajuci razdoblje od sijeCnja do srpnja ove godine, ukupan je robni izvoz
iznosio 58,5 mird kn (+14,2% na godiSnjoj razini), pri ¢emu najveéi rast (prema NKD-u, u
apsolutnom iznosu) zabiljezen kod Proizvodnje koksa i rafiniranih naftnih proizvoda (za 1,6
mird kuna, zahvaljuju¢i rastu cijene naftnih derivata, 8to se odrazilo i na povecanu
proizvodnju u ovoj djelatnosti, koja je rasla za 20,2%), zatim kod Proizvodnje osnovnih
farmaceutskih proizvoda i pripravaka (za 1,3 mird kuna), te Proizvodnje ostalih prijevoznih
sredstava (za 0,9 mird kuna). Najveée je smanjenje izvoza u navedenom razdoblju pritom
zabiljezeno kod Proizvodnje gotovih metalnih proizvoda, osim strojeva i opreme (za 0,3 mird
kuna). Uvoz je u prvih sedam mjeseci 2017., dijelom zahvaljujuéi oporavku domace potraznje,
dosegnuo 94,7 mird kuna ili 11,6% viSe na godis$njoj razini, C¢ime je manjak robne razmjene
povec¢an za 2,6 mird kuna ili 7,7% u odnosu na isti period lani (na 36,3 mird kuna), dok je
pokrivenost uvoza izvozom iznosila 61,7% (I-VII 2016: 60,3%). Preliminarni podatci DZS-a za
kolovoz ukazuju na snazan rast robnog izvoza od 12,3% na godi$njoj razini, dok je uvoz
zabiljezio skromno povecanje od 1,1%, ¢ime se vanjskotrgovinski deficit smanjio za 14,7%, a

pokrivenost uvoza izvozom je porasla za 6,5 p.b. (na 65,2%).

Dolar i kuna oslabili

Dolar je protekli tiedan zabiljeZio korekciju pretezito tehniCke naravi koja je donekle bila pojacana

objavom zapisnika sa sjednice FOMC-a. Zapisnik je ukazao na to da su iS¢ekivanja da ¢e do kraja

godine kamatna stopa biti joS jednom poveéana utemeljena, medutim porasle su neizvjesnosti oko

njena daljnjeg kretanja zbog niske inflacije. U petak je trgovanje EUR/USD zaklju¢eno na 1,1820

dolara za euro, $to je za 0,8% viSe na tjednoj razini.

Tjedan iza nas je bio miran te je te€aj EUR/HRK oscilirao oko 7,50. Srednji je teCaj krajem tjedna bio

vidi za 0,1% na tjednoj razini i iznosio 7,5056 kuna za euro. Kuna je istovremeno aprecirala za 1,0%

prema dolaru, a te€aje se spustio na 6,3456 kuna za dolar. Ovaj tjiedan oCekujemo nastavak trenda

slabljenja kune i trgovanje u rasponu 7,50-7,53 kune za euro.
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Rast likvidnosti

Pocetak novog razdoblja odrzavanja obvezne priuve nije donio promjene na nov€anom frzistu s
obzirom na to da je viSak likvidnosti ponovo porastao na 15 mird kn. Prekono¢ni je Zibor mirovao na
0,38%, jednomjesecni na 0,52%, a tromjesecni na 0,59%. Na redovitoj obratnoj repo aukciji HNB-a

ponovo nije bilo plasmana, kao ni prometa na TNZ.

Protekli tiedan nije bilo ni dospije¢a ni aukcije trezorskih zapisa. Prvo sljedec¢e dospijeée u iznosu od

1,4 mird kn je naredni tjedan kad o&ekujemo i aukciju.
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Crobex porastao na tjednoj razini

Indeks Crobex je prosli petak zaklju€io tjednim rastom od 2,7%, odnosno dosegnuo je 1.862,48
bodova, dok je Crobis tjedan zaklju€io padom od 0,1%, spustivsi se pritom na 110,98 bodova. Kod
sektorskih indeksa, CROBEXindustrija je prosli tjedan zaklju€io rastom od 4,3% (na 1.298,25
bodova), dok su CROBEXkonstrukt (714,71 bodova) i CROBEXturist (3.799,25 bodova) zabiljeZili
smanjenje od 0,7% i 0,1% na tjednoj razini. Ukupan je promet na ZSE u proSlome tjednu iznosio
136,0 min kn, Sto je predstavlja tiedno smanjenje od 68,2%, zahvaljujuéi 71,6% manjem prometu

obveznicama (115,8 min kn) i 2,2% manjem prometu dionicama (20,2 min kn).
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Crobex/Crobis
Izvor: Macrobond
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godiSnje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
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Cijene, godiSnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond

Spread na 5-godi$nji CDS, b.b.
lzvor: Bloomberg
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



