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Tjedni pregled

Godisnji je rast potroSackih cijena u Cifene, godiénia stopa promjene, %
srpnju blago ubrzao na +0,8% (s +0,7%
u lipnju), dok je na mjeseCnoj razini
zabiljezen pad od 0,7% (-0,5% u lipnju).
Pritom su u srpnju na medugodis$njoj

razini najviSe porasle cijene Restorana i

hotela (+5,6%), zatim Odjece i obuce
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(+2,7%), dok je najveci pad zabiljezen

kod Stanovanja, vode, el. energije, plina i ostalih goriva (-3,2%). Na mjesecnoj su razini
najvise pale cijene Odje¢e i obuce (-9,8%, zbog sezonskih snizenja), te Komunikacija (-
1,1%). Temeljna stopa inflacije u srpnju je usporila na +1,7% (+1,8% u lipnju), dok se
dvanaestomjesecéni prosjek povec¢ao na +0,4% (+0,2% u lipnju). U prvih sedam mjeseci
2017., indeks potroSackih cijena je zabiljezio rast od 1,0% u odnosu na isto razdoblje lani, pri
¢emu je najveci doprinos povec¢anju indeksa dosao od visih cijena Hrane (za 0,8 p.b. ili
+3,0%, od ¢ega Povr¢a za +5,5%) i Prijevoza (za 0,5 p.b. ili +3,8%, od Cega goriva za
+8,4%), dok je najveci doprinos smanjenju doSao od nizih cijena u kategoriji Stanovanja,
vode, el. energije, plina i ostalih goriva (za 0,6 p.b. ili -3,7%, od Cega el. energije za -9,7% i
plina za -4,6%). Pozitivan doprinos rastu spomenutog indeksa u navedenom razdoblju je
doSao i od viSih cijena u kategoriji Restorani i hoteli (za 0,2 p.b. ili +4,3%), Sto je rezultat
snaznije turistiCke potraznje, kao i vece stope PDV-a u ugostiteljstvu uvedene na pocetku

godine.

Euro ojacao, kuna stabilna

TeCaj EURUSD u petak je, nakon govora Celnika ESB-a Draghija u kojem su unato¢ recentnom

jaCanju eura izostale naznake promjene monetarne politike, snazno porastao na 1,1924, ¢ime je euro

zakljucio tjedan za 1,4% jaci prema dolaru na tjednoj razini.

Srednji se te€aj protekli cijeli tiedan kretao ispod 7,40, da bi u petak blago porastao i tiedan okon¢ao

na razini od 7,4054 kune za euro, 3to je za 0,2% viSe na tjednoj razini. Istovremeno je kuna ojacala za

0,4% prema dolaru na 6,2742 kune za dolar.
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Odrzana aukcija trezorskih zapisa

Iza nas je miran tjedan na nov€anom trzistu u kojemu se likvidnost kretala oko 15 mird kn, a kamatne
stope su zabiljezile tek neznatne pomake. Prekonocni je Zibor u petak iznosio 0,38%, 1 b.b. manje na
tiednoj razini, 1M je porastao za 1 b.b. na 0,52%, a 3M se zadrzao 0,60%. Na redovitoj je obratnoj
repo aukciji HNB, kao i tiedan ranije, plasirao 60 min kn po fiksnoj repo stopi od 0,3%, dok je promet
na TNZ izostao.

Prosli je tiedan dospjelo 1,15 mird kn zapisa, a upisano je 1,22 mird kn pa se zaduZenost drzave
zadrzala na 30,1 mird kn. Upisano je 20 min kn Sestomjesecnih zapisa uz kamatu 0,25%, 3 b.b. nizu
od ranijeg izdanje i 1,2 mird kn jednogodiSnjih zapisa uz nepromijenjenu kamatu od 0,45%. Ovaj
tiedan dospijeva 406 min kn i 20 min eura zapisa i najavljena je aukcija planirana u iznosu od 400 min

kni 15 min eura.
Trezorski zapisi ZIBOR
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Stagnacija Crobexa na tjednoj razini

Ukupan je promet na ZSE u proslome tjednu iznosio 45,3 min kn, odnosno bio je 6,9% viSi u odnosu
na tjedan prije, od ¢ega je promet obveznicama iznosio 29,8 min kn (+9,8% na tjednoj razini), a
promet dionicama 15,5 min kn (+1,8%). Indeks Crobex je u petak zavrSio bez promjene na tjednoj
razini (na 1.901,35 bodova), dok je Crobis bio nizi za 0,2% (na 110,51 bodova). Kod sektorskih
indeksa, CROBEXindustrija je prosli tiedan zakljucio rastom od 0,9% na tjednoj razini, dosegnuvsi
1.325,58 bodova, dok su CROBEXkonstrukt (868,74 bodova) i CROBEXturist (3.846,14 bodova)
zabiljezili pad od 2,2% odnosno 0,1%.
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
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Bruto inozemni dug
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Cijene, godiSnja stopa promjene, %

Spread na 5-god CDS, b.b.
Izvor: Bloomberg
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



