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Tjedni pregled

e Ukupni krediti u lipnju su smanjeni za blagih 0,1% na mjesecnoj, odnosno za 3,2% na
godisnjoj razini, $to je kao i u prethodnom razdoblju, najveéim dijelom rezultat prodaje
korporativnih plasmana, te€ajnih kretanja, ali i smanjenja zaduzenosti srediSnje drzave koja
biljezi medugodisnji pad kredita od 9,1%. Istovremeno podatci o transakcijama pokazuju da
se potraznja nefinancijskih poduzeca i ku¢anstava nastavlja ubrzavati pa je tako stopa rasta
potraZivanja od privatnog sektora poveéana na 2,4% na godiSnjoj razini (+0.8 p.b. na
mjesecnoj razini). Pad kredita nefinancijskim drustvima u lipnju je usporio na -2,0% na
godisnjoj razini (-4,9% mjesec ranije), Sto je posljedica oporavka svih vrsta kredita. Tako su
na mjesecnoj razini krediti za obrtna sredstva povecani za 0,4% (na godisnjoj -7,5%),
investicijski za 0,7% (na godiSnjoj +0,6%), dok su krediti za ostale namjene porasli za 0,9%
(na godisnjoj +4,0%). Rast potrazivanja banaka od nefinancijskih drusStava (temeljem
transakcija) ubrzao je s +1,1% u svibnju na godi$njoj razini na ¢ak +2,7% u lipnju. Krediti
kucanstvima u lipnju su zadrzali tempo pada ostvaren mjesec ranije (-0,8% na godisSnjoj
razini), Sto je posljedica prodaje portfelja i jacanja kune (tec¢aj EUR/HRK krajem lipnja je bio
nizi za 1,4% na godisnjoj razini). Stambeni su krediti pali za 2,1% na godis$njoj razini (kunski
+45,3%), prekoracenja za 8,1%, a karti¢ni za 2,9%, dok su ostali i gotovinski porasli za 1,0,
odnosno 3,1% (kunski +12,0%, +22,8%). Podatci o transakcijama pokazuju da potraznja
gradana poduprta pozitivnim trendovima na trzistu rada i rastom neto placa ubrzava pa je
tako u lipnju rast potrazivanja banaka od kuéanstava dosegnuo 2,1% na godi$njoj razini (+0,2
p.p.- na mjeseCnoj razini). Rast ukupnih depozita u lipnju je lagano usporio na 2,3% na
godi$njoj razini uslijed smanjenja depozita ku¢anstava. Depoziti ku¢anstava u lipnju su naime
stagnirali na mjesecnoj te pali za 0,3% na godisnjoj razini, pri ¢emu je potonje prvenstveno
posljedica jatanja kune. Kad se iskljui utjecaj promjene te€aja, vidimo da su depoziti
gradana na godiSnjoj razini porasli za gotovo 1%. Odljev deviznih depozita se medutim
nastavio i u lipnju pa su krajem mjeseca eurski devizni Stedni i oroCeni depoziti bili nizi za
vise od 400 min eura u usporedbi s krajem 2016., dok se dolarska Stednja blago povecala.
Kako se sezona zahuktava, depoziti nefinancijskih druStava nastavljaju robustan rast i u
lipnju biljeze medugodiSnju stopu rasta od 9,5%.

Jak euro zabrinuo ESB, HNB ponovo intervenirao

Zapisnik sa sjednice ESB-a otkrio je zabrinutost ¢lanova Upravnog vije¢a zbog recentnog jacanja
eura, kao i brigu da bi euro u nadolazeéem razdoblju mogao pretjerano aprecirati. Euro je u takvom
ozracju blago oslabio prema dolaru pa je kraj tiedna EUR/ USD doc¢ekao na 1,1761 dolar za euro,

0,5% nize na tjednoj razini.

Prosli Cetvrtak, u trenu kad je te€aj EUR/ HRK kliznuo na 7,390-7,395, HNB je po prvi puta u kolovozu
intervenirao, otkupivsi 126 min eura od banaka po prosje¢nom te€aju 7,4080. Srednji je te€aj kune

prema euru u petak iznosio 7,3922 kune za euro, $to je gotovo nepromijenjeno na tjednoj razini, dok



je teCaj kune prema dolaru porastao za 0,1% na 6,2966 kuna za dolar. Ovaj tjedan ocekujemo

trgovanje u rasponu 7,395-7,410 kuna za euro.
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Likvidnost dodatno osnazena

Likvidnost je i dalje obilna, na razini od oko 14 mird kn, a intervencija srediSnje banke povecava je za
dodatnih 0,9 mird kn. Prekonoéni je Zibor krajem tjedna iznosio 0,39%, 4 b.b. viSe na tjednoj razini,
1M se spustio za 1 b.b. na 0,51%, a 3M se zadrZzao 0,60%. Na redovitoj je obratnoj repo aukciji HNB-

a plasirano 60 min kn po fiksnoj repo stopi od 0,3%, dok je promet na TNZ iznosio tek 2 min kn.

Prosli tjedan nije bilo ni dospije¢a ni aukcije, a kako ovaj tjedan dospijeva 1,2 mird kn zapisa,

najavljena je aukcija planirana u iznosu od 1,1 mird kn.
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Crobex porastao na tjednoj razini

Indeks Crobex je u petak zavrsio na razini od 1.901,02 bodova, odnosno tjednim rastom od 0,5%, dok
je Crobis porastao za 0,1% na tjednoj razini i tjedan zaklju€io na 110,69 bodova. Kod sektorskih
indeksa, CROBEXKkonstrukt je u petak zabiljeZio pad od 0,4% u odnosu na tjedan prije, spustivsi se
na 888,05 bodova, dok su CROBEXindustrija (1.313,92 bodova) i CROBEXturist (3.850,23 bodova)
zakljucili rastom od 1,2% i 0,2%. Ukupan je promet na ZSE u proslotjedna Cetiri trgovinska dana
iznosio 42,4 min kn, Sto je 56,7% manje u odnosu na tjedan prije, od ¢ega je promet dionicama

iznosio 15,2 min kn (-27,0% na tjednoj razini), a promet obveznicama 27,2 min kn (+64,7%).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
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114 115
14
112
12 1m 8 110
10
s 108 4
5 106 105
4 1042 2 -
a 3
) 1029 X 1000
2 0 @
0 100
K 98 95
2 -2
4 )
6 94 ” 90
8 92
-10 90 -6 85
sij ta  sp lis sij ta  sp s sij ta sp lis sij tra sij ta sp s sij ta  sp lis sij ta  sp lis sij tra
2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017
~Industrija_trend, desno=Industrija_kalendarski, lijevo —Trgovina na malo_trend, desno=*Trgovina na malo_kalendarski, lijevo
Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100) Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
Izvor: Macrobond Izvor: Macrobond
10 80
30 30
20 20
5
<10 10
75
0 _ 0 0
5
< a2 -0 -10
3
5 20 20
70
-10
-15 65
sii ta sp lis sij ta sp lis sij ta sp lis sij ta sp lis sij ta si tra smp lis sij ta sp lis sij ta sp lis sij ta sp lis sij ta
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

~Gradevinski radovi_trend, desno=Gradevinski radovi_kalendarski, lijevo

Bruto inozemni dug
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Cijene, godiSnja stopa promjene, %

Spread na 5-god CDS, b.b.
Izvor: Bloomberg
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



