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Tjedni pregled

o DZS Je pOtVI’dIO pl"VU pI'OCjen U pO kOJOJ Trgovina na malo, % godi$nja p.romjena, kal. prilagodeni podaci

lzvor: DZS

je realni indeks trgovine na malo u Ostale cjlatnost "

svibnju (kalendarski prilagodeno)

Trgovina na malo, osim specijlizirane trgovine 2,4
motornim gorivima | mazivima 43

porastao za 3,5% u odnosu na isti
Trgovina na malo neprehrambenim proizvodima 6.4
(osim trgovine motornim gorivima) 7.8

mjesec lani, ¢ime se pozitivan trend
Trgovina na malo hr_ano?;_‘ piéem i duhanskim 1,5
proizvodima 1.4

rasta na medugodidnjoj razini nastavio
Trgovina na malo, osim trgovine motornim vozilima i 2,6

33. mjesec zaredom. Na mjesecnoj motockima | 43

.. . . . . =1V 2017/ 1-V 2016 43
razini, realni je promet u trgovini na uno I
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malo povecan za 0,5% (sezonski i
kalendarski prilagodeno). Promatrajuéi razdoblje od sije€nja do svibnja ove godine, realni je
promet u maloprodaiji, dijelom zahvaljujuéi izmjenama poreza na dohodak (5to je rezultiralo
rastom neto placa), zatim odli¢nim fizickim pokazateljima u turizmu (I-V 2017: 14,5% vie
dolazaka, 9,8% viSe nocéenja na godidnjoj razini) i pozitivhim kretanjima na trzistu rada (I-V
2017: 1,8% viSe zaposlenih na godisnjoj razini, prema HZMO-u), porastao za 4,3% na
godi$njoj razini, odnosno brze nego u prvih pet mjeseci 2016. godine kada je medugodiSnji
rast u maloprodaji iznosio +3,4%. Realni je promet u maloprodaji neprehrambenim
proizvodima (osim trgovine motornim gorivima) u prvih pet mjeseci 2017. pritom porastao za
6,4% na godisnjoj razini (I-V 2016: +8,1%), dok je u maloprodaji hranom, pi¢em i duhanskim

proizvodima smanjen za 1,5% (I-V 2016: +1,8%).

e Prema podatcima DZS-a, u svibnju je ukupno izdana 861 gradevinska dozvola (708 za
zgrade, 153 za ostale gradevine), Sto je 23,5% viSe u odnosu na svibanj 2016., dok je
predvidena vrijednost radova sadrzana u tim dozvolama iznosila 2,4 mird kn (74,9% viSe na
godisnjoj razini). Ukupno je u 2017. izdano 3.893 dozvola za gradenje, Sto predstavlja rast od
30,3% u odnosu na isto razdoblje lani, ukupne vrijednosti radova 11,2 mird kn (+58,9% na

godisnjoj razini).

HNB intervenirao

Podatci o smanjenju prometa u maloprodaji u SAD-u na mjesecnoj razini (drugi mjesec zaredom)
obeshrabrili su ulagace pa je dolar u petak na tjednoj razini oslabio za 0,6%, odnosno trgovanje je

zaklju¢eno na 1,1470 dolara za euro.

U proSlome tjednu doSlo je do devizne intervencije HNB-a u kojoj je sredidnja banka otkupila 101,5
min eura od banaka po prosje¢nom te€aju od 7,420966 kuna za euro. Srednji je te€aj kune prema
euru u petak iznosio 7,4008 kuna za euro, odnosno ostao je gotovo nepromijenjen na tjednoj razini,
jednako kao i te€aj kune prema dolaru, koji je u petak iznosio 6,4845 kuna za dolar. Ovaj tjedan

oCekujemo trgovanje u rasponu 7,40-7,45 kuna za euro.
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Likvidnost i dalje obilna

Pritisci na rast kamatnih stopa su izostali zbog viska likvidnosti koji se kretao na oko 14 mird kn.
Prekonoéni je Zibor tjedan zavrsio na 0,37%, a 1M i 3M na 0,53% i 0,60%. Na redovitoj je obratnoj
repo aukciji HNB-a plasirano 60 min kn po fiksnoj repo stopi od 0,3%, dok je promet na TNZ iznosio
10 min kn.

Ovaj tjedan nema dospijecéa niti aukcije.
Trezorski zapisi ZIBOR
Izvor: Macrobond lzvor: Macrobond

35 1,50 0,65 065

30 0,60 0,60
2% 055 055
1,00
£20 i 0,50 050
2 075 s
E ' 045 045
15

%

0,50 0,40 0,40
10 mvw_v—r\/—\/w
5 0,25 035 035
030 0,30
0 0,00 travanj svibanj lipanj
s Bz 1 0 15 m m 0 W T B8 B 0 @ H 6 I WN N BT um B2 DR
vi6sy 006w 0ok 06va M6 0Tl 200kl TBILVESWEpO W7s|  007v  WTck W7wa WITe W7l 2017
—Kamata na 1god EUR zapise, desno—Kamata na 1god HRK zapise, desno=Ukupno upisano, lijevo 3M -1M -2W -1W -OIN

Pad Crobexa na tjednoj razini

Ukupan je promet na ZSE u proSlome tjednu iznosio 262,9 min kn (-0,4% na tjednoj razini), od Cega
je promet obveznicama iznosio 239,3 min kn (-1,7%), a promet dionicama 23,6 min kn (+14,4%).
Indeks Crobex je u petak zaklju€io na 0,7% nizoj tjednoj razini od 1.858,63 bodova, dok je Crobis
stagnirao na tjednoj razini, zavrsivsi na 109,78 bodova. Kod sektorskih indeksa, CROBEXkonstrukt je
tiedan zavrSio na 888,71 bodova (-0,2% na tjednoj razini), CROBEXturist na 3.774,46 bodova
(nepromijenjen na tjednoj razini), a CROBEXindustrija na 1.256,21 bodova (+2,2%).
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Crobex/Crobis
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Sektorski indeksi
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)

lzvor: Macrobond

~Industrija_trend, desno=Industrija_kalendarski, lijevo

Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
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Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
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Cijene, godiSnja stopa promjene, %

Spread na 5-god CDS, b.b.
Izvor: Bloomberg
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



