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Tjedni pregled

Industrijska je proizvodnja u svibnju
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medugodiSnje smanjenje od 0,3%.

Medugodisnji rast obujma IP u svibnju je rezultat snaznog rasta (+4,9%) Preradivacke
industrije (koja Cini 80,3% ukupne IP), odnosno njezine najveée sastavnice (Proizvodnja
prehrambenih proizvoda, s 14,4% udjela u ukupnoj IP) koja je zabiljezila povecanje od
visokih 7,7% na godi3njoj razini (+10,2% na mjesecnoj razini) pri ¢emu su zalihe porasle za
16%, ususret poCetku turisticke sezone. Kod Opskrbe elektricnom energijom, plinom, parom i
klimatizacija (udio od 13,8%) je zabiljezen medugodisnji pad od 5,9%, a u Rudarstvu i
vadenju (udio od 5,9%) za neznatnih 0,1% (od Cega vadenje sirove nafte i prirodnog plina za
-3,6%). Kumulativno, industrijska je proizvodnja u 2017. porasla za 1,7%, odnosno znatno
manje nego u prvih pet mjeseci 2016. kada je godisnji rast iznosio 5,4%. Preradivacka je
industrija pritom porasla za 2,4% (od €ega proizvodnja prehrambenih proizvoda skromnih
+0,1%), Opskrba elektricnom energijom, plinom, parom i klimatizacija biljezi rast od 0,9%,
dok je u djelatnosti Rudarstva i vadenja doprinos godidnjem povecanju IP bio izrazito

negativan, odnosno iznosio je -5,0%.

Dolar oslabio, kuna mirovala

Promjena retorike ESB-a i rast oCekivanja ulagata da ¢e ESB zapoceti podizati kamatne stope

sredinom naredne godine oslabili su privlanost americke valute. Stoga je prosli tiedan trgovanje

EUR/USD zaklju€eno na razini od 1,1426 dolara za euro, odnosno 2,1% viSe na tjednoj razini.

Srednji je te€aj kune prema euru krajem prosloga tjedna iznosio 7,4075 kuna za euro, 0,1% nize na

tjednoj razini, dok je u odnosu na dolar kuna ojacala za 2,2% i te€aj se spustio na 6,4944 kune za

dolar. Ovaj tiedan oekujemo nastavak trgovanja u rasponu 7,40-7,43 kune za euro.
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Na novéanom trzistu mirno

Likvidnost je obilna pa kamate nastavljaju mirovati. Prekonoc¢ni je Zibor snizen za 1 b.b. na 0,36%,
1M se zadrzao na 0,53%, a 3M na 0,60%. Na redovitoj obratnoj repo aukciji nije bilo potraznje, a
promet na TNZ je iznosio tek 10 min kn.

Prosli je tjiedan dospjelo 562 min kn, a upisano 646 min kn, ¢ime se zaduZenost drZzave putem zapisa
povecala na 30,1 mird kn. Upisani su kunski jednogodidnji zapisi uz kamatu 0,45%, jednaku

prethodnom izdanju. Ovaj tjedan dospijeva 50 min kn, a zbog malog iznosa dospije¢a nema aukcije.

Trezorski zapisi ZIBOR
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Crobex blago porastao

Ukupan je promet na ZSE u proSlome tjednu iznosio 234,3 min kn, Sto predstavlja pad od 30,9% na
tiednoj razini, pri Cemu je promet obveznicama smanjen za 35,3% (na 195,4 min kn), dok je promet
dionicama porastao za 5,9% (na 38,9 min kn). Indeks Crobex i indeks Crobis su petak zakljucili na
neznatno vidoj (+0,1%) tjednoj razini od 1.865,57 odnosno 109,79 bodova. Sektorski su indeksi pritom
tiedan zavrsili u negativnom, pri ¢emu je CROBEXkonstrukt zabiljeZio najveée smanjenje od 2,3% na
tjednoj razini (spustivsi se na 897,82 bodova), dok su CROBEXindustrija i CROBEXturist pali za 1,6%
odnosno 0,5% (na 1.172,73 i 3.725,21 bodova).
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Crobex/Crobis
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
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Bruto inozemni dug
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Cijene, godiSnja stopa promjene, %

Spread na 5-god CDS, b.b.
Izvor: Bloomberg
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



