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Tjedni pregled

5= §5>_<giE>§5)_<‘ciE>§5>_<:‘E>=5)_<g‘E>§5)_<§E>§§§:‘E>§§§‘@E>§§§§E>§§)—< = od;>§5§ _>; XO=:
S S S S S ) S

Nakon $to je porastao za 3,6% u prvom ovogodiSnjem tromjesecju, obujam gradevinskih
radova u travnju, prema kalendarski prilagodenim podatcima, je zabiljezio neznatno nizi
medugodisnji rast od +3,3%, od &ega je rast aktivnosti na zgradama iznosio +5,6% (192017:
+5,1%), a na ostalim gradevinama +0,6% (192017: +0,6%). Nastavak je to pozitivnih kretanja
u ovome sektoru, Ciji je oporavak (nakon sedam godina smanjenja aktivnosti zaredom)
zapocCeo proSle godine, kada je ukupan medugodidnji rast obujma gradevinskih radova
iznosio +2,6%, potpomognut prvenstveno boljim povlacenjem EU fondova, ali i pojatanim
investicijama (posebno u turizmu), kao i programima energetske obnove zgrada. U ovoj
godini oCekujemo nastavak pozitivnog trenda uslijed pocetka najavljenih investicija u velike
infrastrukturne projekte poput LNG terminala na Krku i PeljeSkog mosta. Znacajan doprinos
bi trebao dodi i od uskoro aktivnih mjera subvencioniranog stambenog kreditiranja za mlade
do 45 godina starosti, za koje se oCekuje da ¢e biti u primjeni tijekom srpnja. Na pozitivan
trend u ovome sektoru ukazuje i podatak o 32,3% viSe izdanih gradevinskih dozvola u prva
Cetiri mjeseca ove godine u odnosu na isti period lani (ukupne vrijednosti radova 8,8 mird kn
ili 55,0% viSe na godisSnjoj razini), kao i 19,1% viSe objavljenih slobodnih radnih mjesta u

djelatnosti Gradevinarstva u prvih pet mjeseci 2017. u odnosu na isto razdoblje lani.

Gradevinski radovi na zgrad Gradevinski radovi na ostalim gradevinama
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Kuna blago oslabila

U izostanku vaznijih informacija o kretanjima u gospodarstvu, dolar je prosli tiedan zavrSio na razini

od 1,1194 dolara za euro, odnosno ostao je gotovo nepromijenjen na tjednoj razini.

Kuna je u petak pritom zavrsila na 0,2% visoj tjednoj razini, odnosno na 7,4132 kuna za euro, a isti je

rast zabiljeZila i u odnosu na dolar, porastavdi na 6,6373 kuna za dolar. Ovaj tjiedan o€ekujemo

trgovanje u rasponu od 7,40-7,43 kuna za euro.
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Kamate stope bez promjene

Pritisci na rast kamatnih stopa su izostali zbog viska likvidnosti koji se kretao na oko 16 mird kn.
Prekonoéni se Zibor zadrzao na 0,37%, 1M na 0,53%, a 3M na 0,60%. Na redovitoj obratnoj repo

aukciji ponovo nije bilo potraznje, a promet na TNZ je iznosio 5 min kn.

Prosli tiedan nije bilo dospije¢a ni aukcije pa se zaduZenost drzave putem zapisa zadrzala na 30,0

mird kn. Ovaj tjedan dospijeva 562 min kn i najavljena je aukcija u visini 550 min kn.

Trezorski zapisi ZIBOR
Izvor: Macrobond Izvor: Macrobond
35 1,50 065 065
30 125 0,60 0,60
2 055 055
1,00
20 0,50 0,50 .
z o5 ¥ =
E ' 045 045
15
0,50 0,40 0,40
10 /ﬁ/—\/-vﬂ V /_\/K/\
5 0,25 035 035
030 0,30
0 0,00 travanj svibanj lipanj
s 32 7 1 o 5 W m 9 2w 7 3 9 m W s @ 6 0 % m 1 wm s 2B s
i6s] 216 Dbk Wl6te s N16Ip ikl NIGNBHABD NS TV DMk DT Dsi W7 2017
—Kamata na 1god EUR zapise, desno—Kamata na 1god HRK zapise, desno=Ukupno upisano, lijevo 3M -1M -2W -1W -OIN

Rast Crobexa drugi tjedan zaredom

Indeks Crobex je prosli tiedan zakljucio na razini od 1.864,58 bodova, odnosno ostvario je tjedni rast
od 0,4%, dok je Crobis zavrSio na razini od 109,71 bodova (+0,1%). Kod sektorskih indeksa,
CROBEXindustrija je u petak porastao za 0,7% na tjednoj razini (na 1.191,82 bodova), dok su
CROBEXkonstrukt (918,53 bodova) i CROBEXturist (3.742,56 bodova) petak zakljucili tiednim padom
od 1,7% odnosno 0,3%. Ukupan je promet na ZSE u C&etiri trgovinska dana iznosio 338,9 min kn,
odnosno porastao je za 25,2% u odnosu na tjedan prije, pri ¢emu je promet obveznicama porastao za
28,5% (na 302,1 min kn), a promet dionicama za 3,5% (na 36,8 min kn).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
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Dug opée drzave
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Place, iznosi i godi$nje stope promjene
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Cijene, godiSnja stopa promjene, %

Spread na 5-god CDS, b.b.
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



