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Tjedni pregled

Prosje€na mjeseCna neto placa isplacéena u pravnim osobama u ozujku 2017., prema
preliminarnim podatcima DZS-a, zabiljezila je medugodiSnji nominalni rast od 5,2% odnosno
realni od 4,1% i iznosila je 6.022 kn. Istovremeno, prosje¢na mjese¢na bruto placa nominalno
je porasla za 3,6% odnosno realno za 2,5% i iznosila je 8.109 kn. Prosje¢na je neto pla¢a
tako u prva tri mjeseca 2017., u odnosu na isto razdoblje lani, nominalno porasla za 4,6%
(bruto: +2,9%), zahvaljujuéi izmjenama poreza na dohodak, dok je u realnom iznosu, pod

utjecajem povratka inflacije, porasla za nesto nizih +3,5% (bruto: +1,8%).

Registrirani se broj nezaposlenih u travnju 2017., prvenstveno zahvaljujuéi snaZnijem
sezonskom zaposljavanju, spustio na 204.316 osoba, $to je 8,8% ili 19.752 osoba manje na
mjesecnoj i 19,7% ili 50.275 osoba manje na godisnjoj razini. Pad broja nezaposlenih u
travnju doveo je i do pada registrirane stope nezaposlenosti, koja se spustila na 13,2% (-1,2
p.b. na mjese€noj, -2,5 p.b. na godidnjoj razini), odnosno najnizu razinu od rujna 2016. kada
je iznosila 13,0%. U narednom periodu, pod utjecajem daljnjeg sezonskog zapoSljavanja, ali i
nepovoljnih demografskih trendova te emigracije, o€ekuje se dodatno smanjenje ukupnog
broja nezaposlenih, na 8to ukazuje i podatak HZZ-a o 183 tisuée nezaposlenih krajem
svibnja, Sto je ujedno najniza razina od 1990. godine. Pritom bi registrirana stopa
nezaposlenosti trebala padati nesto umjerenijim tempom, obzirom da broj radno aktivnog

stanovnistva biljezi trend kontinuiranog smanjenja.

Pad dolara zaustavljen, te¢aj kune uravnotezen

U nedostatku znacajnijih novosti pad dolara je protekli tiedan zaustavljen. U petak je trgovanje

zaklju€eno na 1,1183 dolara za euro, 0,2% nize na tjednoj razini.

Tecaj je i dalje relativno uravnotezen pa je na tjednoj razini kuna ojacala za blagih 0,3% prema euru

na 7,4259 kuna za euro, dok je prema dolaru ojacala za 0,8% na 6,6232 kune za dolar. Ovaj tjedan

oCekujemo nastavak trgovanja u rasponu 7,40-7,45 kuna za euro.
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Kamate zabiljezile blage pomake

Likvidnost je nepromijenjena te su kamatne stope zabiljeZile tek minorne pomake na tjednoj razini.
Prekono¢ni se Zibor zadrzao na 0,38%, 1M Zibor je porastao za 2 b.b. na 0,53%, a 3M za 3 b.b. na

0,61%. Na redovitoj je obratnoj repo aukciji potraznja izostala, a promet na TNZ je iznosio 10 min kn.

Protekli je tjedan dospjelo 320 min kn i 16 mIn eura, a upisano je 400 min kn i 20 min eura, ¢ime se
zaduzenost drzave putem zapisa povecala s 29.463 na 29.522 min kn. Upisani su zapisi s ro€noscu
od godinu dana uz nepromijenjenu kamatu u odnosu na ranija izdanja (0,45% kunski, 0,05% eurski).

Ovaj tjedan dospijeva 683 min kn i najavljena je aukcija s planiranim iznosom izdanja od 700 min kn.
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Crobex porastao na tjednoj razini

Indeks Crobex je prosli tiedan zaklju€io na razini od 1.862,07 bodova, odnosno neznatno je porastao
na tjednoj razini (+0,1%), dok je Crobis tjedan zaklju¢io na 108,87 bodova, takoder porastavsi za
0,1%. Kod sektorskih indeksa, CROBEXturist je zabiljezio tjedni rast od 2,4%, te je u petak zavrSio na
razini od 3.578,49 bodova, dok su CROBEXindustrija i CROBEXkonstrukt tjedan zakljucili padom od
3,6% odnosno 1,4%, spustivsi se na 1.172,24 odnosno 796,94 bodova. Ukupan je promet na ZSE u
proSlome tjednu iznosio 269,0 min kn, Sto je 85,3% u odnosu na tjedan prije, zahvaljujuci 2,1 puta
vecem prometu obveznicama (na 233,8 min kn), dok je promet dionicama pao za 3,0% (na 35,2 min
kn).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
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Cijene, godiSnja stopa promjene, %

Spread na 5-god CDS, b.b.
Izvor: Bloomberg
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



