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Tjedni pregled

e Godisnji rast potrosackih cijena je u Giene, godiinja stopa promjene, %
% Izvor: DZS

travnju ubrzao na +1,4% (+1,1% u
ozujku), pri ¢emu je najveéi doprinos
povecanju doSao od visih cijena u
kategorijama Hrane (za 0,9 p.b. ili
+3,7%, od Cega mlijeka, sira i jaja za
+7,8%) i Prijevoza (za 0,5 p.b. ili +4,4%,
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najvec¢i doprinos smanjenju dosao u
podruc¢ju Stanovanja, vode, el. energije, plina i ostalog goriva (za 0,4 p.b. ili -2,7%, od ¢ega
el. energije za -9,7%). U odnosu na prethodni mjesec, potroSacke su cijene u travnju bile vise
za 0,5%, na $to je najviSe utjecalo povecéanje cijena Odjece i obuée koje su u prosjeku bile
viSe za 4,9% (dolazak novih kolekcija). Temeljna stopa inflacije je u travnju ubrzala na +1,7%
(+1,4% u ozujku), ukazujuci na daljnje jaCanje domace potraznje, a dvanaestomjesecni se
prosjek povecao na -0,3% (-0,5% u ozujku). U prva Cetiri ovogodiSnja mjeseca, potroSacke
su cijene porasle za 1,2% u odnosu na isti period lani, prvenstveno zahvaljujuéi viSim
cijenama hrane i goriva, dok je veci rast stope inflacije ublazen padom cijena elektri¢ne

energije i plina.

Dolar snazno oslabio

Politicke tenzije u SAD-u dovele su do snaznog slabljenja dolara prema euru te je krajem tjedna

trgovanje zaklju¢eno na 1,1206 dolara za euro, 2,5% viSe na tjednoj razini.

Pocetak sezonskih pritisaka na jaCanje kune te korporativha potraznja za devizama drze te€aj u
ravnotezi pa se u tjednu iza nas trgovanje odvijalo unutar raspona 7,40-7,45. Na tjednoj razini kuna je
lagano oslabila prema euru pa je srednji te€aj u petak iznosio 7,4478 kuna za euro, 0,4% viSe na
tjednoj razini, dok je prema dolaru aprecirala za 2,2% na 6,6760 kuna za dolar. Ovaj tiedan ponovo

vidimo trgovanje u rasponu 7,40-7,45 kuna za euro.
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Najavljena aukcija

Prosje€an se dnevni viSak likvidnosti zadrzao oko 15 mird kn pa su kamatne stope nastavile mirovati
(prekonocni Zibor na 0,38%, 1M Zibor na 0,51%, 3M na 0,58%). Na redovitoj je obratnoj repo aukciji

HNB plasirao 47,5 min kn po fiksnoj repo stopi od 0,3%, a promet na TNZ je iznosio niskih 10 min kn.

Prosli tiedan nije bilo dospije¢a ni aukcije pa se zaduzenost drzave putem zapisa zadrzala na 29,5
mird kn. Ovaj tjiedan dospijeva 320 min kn i 16 min eura te je najavljena aukcija s planiranim iznosom

izdanja u visini 350 min kn i 10 min eura.
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Pad Crobexa na tjednoj razini

Ukupan je promet na ZSE iznosio 145,2 min kn, odnosno bio je 2,1 puta veci na tjednoj razini,
zahvaljujué¢i 3,9 puta vecem prometu obveznicama (na 108,9 min kn), dok je promet dionicama pao
za 7,5% (na 36,3 min kn). Indeks Crobex je u petak zaklju€io na razini od 1.861,19 bodova, $to
predstavlja tjedni pad od 1,3%, dok je Crobis tjedan zavrSio na 108,80 bodova ili 0,1% nizoj razini.
Kod sektorskih indeksa, CROBEXkonstrukt je tjedan zaklju€io na razini od 807,98 bodova (+3,5% na
tjednoj razini), CROBEXindustrija 1.215,50 bodova (+1,1%), dok je CROBEXturist u petak zakljucio
na 3.495,65 bodova ili 2,4% niZoj tiednoj razini.
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100) Trgovina na malo, realno, kal. pril. godiSnje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
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Cijene, godiSnja stopa promjene, %

Spread na 5-god CDS, b.b.
Izvor: Bloomberg
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



