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Tjedni pregled
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e Privatni sektol e Nefin.drustv = Kucanstva-transakcije

za 5,8%, ostali za 3,7% (kunski +8,4%), dok su gotovinski nastavili rasti po stopi od +2,2%
(kunski +25,3%). Krediti nefinancijskim drustvima u veljaCi nastavljaju negativan trend te su
snizeni za 6,0% na godisnjoj razini (obrtna sredstva -9,0%, investicijski -2,5%, ostali -5,8%).
Podatci o transakcijama istovremeno pokazuju da se rast potraZivanja banaka od kuc¢anstava
nastavlja te je u veljaCi dosegnuo 1,0% na godiSnjoj razini, Sto predstavlja ubrzanje u odnosu
na sijeanj (+0,9%), dok je kod korporativhog sektora u prva dva mjeseca ove godine
prisutno razduzivanje uslijed kojega je godisnji rast potrazivanja od nefinancijskih drustava
usporio s 2,0% u sijecnju na 0,3% u veljaci (privatni sektor +0,7%). Krediti srediSnjoj drzavi i
fondovima socijalne sigurnosti u veljaci su bili nizi za 12,1% na godi$njoj razini. Rast ukupnih
depozita u velja¢i je blago ubrzao na +2,7% na godiSnjoj razini zahvaljujuci oporavku
depozita nefinancijskih drustava koji su nakon pada od 4,7% na mjesecnoj razini u sije€nju, u
veljacgi porasli za 0,3% u odnosu na sije€anj, odnosno za visokih 9,3% u odnosu na isti
mjesec protekle godine. Depoziti ku¢anstava u veljaéi, kao i mjesec ranije, bilieZe pad od
0,1% na godisnjoj razini, Sto je posljedica aprecijacije kune prema euru; naime, kada se
iskljuci utjecaj teCaja, ukupni depoziti gradana biljeze rast od oko 1,6%. Devizna je Stednja
zabiljezila pad i kad se isklju¢i utjecaj te€ajnih promjena, iz ega je vidljivo da se odljev

Stednje gradana iz banaka prema ulaganjima s ve¢im prinosom nastavlja.

Robni je izvoz u sije€nju 2017. porastao

Robni izvoz, % god. stopa promjene
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industrije
(koja ¢&ini vecinu robnog izvoza), najve¢i medugodiSnji rast biljeZi izvoz farmaceutskih
proizvoda i pripravaka (za 510,8 min kn ili 155,9%) i koksa i rafiniranih naftnih proizvoda (za
228 min kn ili 130,5%, dijelom zahvaljuju¢i oporavku cijena sirove nafte), dok je udjelom

najveca sastavnica (proizvodnja hrane) zabiljezila godiSnji rast od 41 min kn (+8,1%). Visok



rast izvoza na poCetku godine je takoder zabiljezen i kod djelatnosti Opskrbe elektricnom
energijom, plinom, parom i klimatizacija (+100,5% ili 232,2 mIn kn viSe na godis$njoj razini), te
Poljoprivrede, Sumarstva i ribarstva (+55,9% ili 182,5 min kn viSe). S kona¢nim podatcima za
sije€anj, DZS je objavio i preliminarne podatke za veljacu, koji ukazuju kako je ukupni robni
izvoz u prva dva mjeseca 2017. iznosio 15,5 mird kn, 8to je 19,1% viSe u odnosu na prva dva
mjeseca u 2016. godini, pri ¢emu je izvoz u zemlje EU bio 13,5% vedi, a u ostale zemlje &ak
31,1%. Istovremeno, ukupan je robni uvoz iznosio 23 mird kn, odnosno bio je 7,4% veci na
godiSnjoj razini, od ¢ega je uvoz iz zemalja ¢lanica EU porastao za 3,7%, a iz ostalih zemalja
za 24,5%. Vanjskotrgovinski se manjak tako u prva dva mjeseca 2017. smanijio za 898,5 min
kn ili 10,7% na godiSnjoj razini, dok se pokrivenost uvoza izvozom povecala za 6,6 p.b. (na
67,3%).

Dolar jaéa, kuna i dalje volatilna

Dolar je nastavio trend jaganja prema euru te je trgovanje u petak zakljuéeno na 1,0591 dolar za euro,

0,6% nize na tjednoj razini.

Nastavlja se razdoblje neizvijesnosti na domaéem deviznom trzistu te se te€aj krece u rasponu od
7,42 do 7,48 kuna za euro. Srednji je teCaj u petak porastao na 7,4586 kuna za euro, 0,2% viSe na
tiednoj razini, dok je prema dolaru kuna oslabila za 0,5% na 7,0119 kuna za dolar. Ovaj tjedan

trgovanje ponovo vidimo u rasponu 7,42-7,48 kuna za euro.

EUR/USD EUR/HRK i USD/ HRK
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Na novéanom trzistu mirno

Na nov€anom trZistu nema promjena te su kamate uglavhom stagnirale. Prekonoéni je Zibor na
tjednoj razini porastao za 2 b.b. na 0,38%, dok se 1M zadrzao na 0,51%, a 3M na 0,58%. Na
redovitoj je obratnoj repo aukciji HNB-a potraznja izostala, dok je promet na TNZ zivnuo i iznosio 653

min kn.



Prosli je tiedan dospjelo tek 50 min kn trezorskih zapisa pa aukcije nije bilo, a zaduzenost drzave

putem zapisa se zadrzala na 29,4 mird kn. Ovaj tiedan nema dospije¢a i izostaje aukcija.,

Trezorski zapisi ZIBOR
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Negativan trend Crobexa

Ukupan je promet na ZSE u proSlome tjednu iznosio 505,6 min kn, odnosno bio je za 24,8% nizi u
odnosu na tjedan prije, zahvaljujuc¢i padu prometa obveznicama od 51,1% (na 226,8 min kn), dok je
promet dionicama porastao na 278,8 min kn, to je tjedni rast od 33,8%. Indeks Crobex je tjedan
zaklju€io padom od 2,0%, spustivSi se na razinu od 1.950,41 bodova, Cime se negativan trend
nastavio Cetvrti tiedan zaredom, dok je Crobis tjedan zavrSio na 108,98 bodova ili 0,2% nizoj razini.
Kod sektorskih indeksa, CROBEXkonstrukt (791,92 bodova) i CROBEXturist (3.538,71 bodova) su
tjedan zakljucili padom od 2,9% i 1,4%, dok je CROBEXindustrija porastao za 1,7% na tjednoj razini i
u petak zavrsio na razini od 1.165,61 bodova.

Crobex/Crobis Sektorski indeksi
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100) Trgovina na malo, realno, kal. pril. godiSnje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
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Cijene, godiSnja stopa promjene, %

Spread na 5-god CDS, b.b.
Izvor: Bloomberg
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



