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Tjedni pregled
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podatcima, porasla za

godiSnjoj razini, Sto

prilagodenim
2,3%
je ujedno 25.

Industrijska proizvodnja, %

opskrba el. energijom

preradivacka ind.

rudarstvo i vadenje

netrajni p. za Siroku potrosnju

83

49

iSnja promj
lzvor: DZS

, kal. pril i podaci

7

54

trajni p. za Siroku potrosnju

mjesec zaredom kako industrija raste na
kapitalni p.

godiSnjoj razini. GodiSnji je rast

industrijske proizvodnje (gledano prema
NKD-u)  bio

pozitivhom

112017/ 11 2016

2016/ 2015

podrzan  zahvaljujuéi shepre
-15,0 -10,0 -5,0 0,0 5,0 10,0 15,0
(+1,6%) u

podruc¢ju Preradivacke industrije (80,3% udjela u ukupnoj IP), pri ¢emu se posebno istiCe

ostvarenju

Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda s rastom od 214,9%, dok je njena najveca
sastavnica (Proizvodnja prehrambenih proizvoda, s udjelom od 14,4% u ukupnoj IP) drugi
mjesec zaredom zabiljeZila smanjenje (-0,8%) na godiSnjoj razini. Pozitivan je doprinos
godisnjem povecanju IP u velja¢i doSao i od kategorije Opskrba elektricnom energijom,
plinom, parom i klimatizacija (+4,0%), dok je rast industrijske proizvodnje donekle ublazen
smanjenjem proizvodnje u podrucju Rudarstva i vadenja (-10,2%). Na mjesecnoj razini,
prema sezonski i kalendarski prilagodenim podatcima, industrijska proizvodnja biljezi pad od

1,4%, ponajviSe zahvaljuju¢i snaznom padu proizvodnje Energije (-11,8%).

Obujam gradevinskih radova u sijeénju 2017. se smanjio za 2,7% na godidnjoj razini
(kalendarski prilagodeno), zahvaljujuc¢i snaznom padu aktivnosti na ostalim gradevinama od
7,7% (ujedno najvece godiSnje smanjenje od studenog 2014.), Sto se dijelom moZe pripisati
nepovoljnim vremenskim uvjetima, dok je povecanje (+2,4%) aktivnosti na zgradama, iako
nesto slabijeg intenziteta, nastavljeno i petnaesti mjesec zaredom. U odnosu na posljednji
mjesec 2016., gradevinska se aktivnost u sijeCnju smanjila za 5,9% (sezonski i kalendarski
prilagodeno), od ¢ega na zgradama za 3,5%, a na ostalim gradevinama za 9,8%. Ukupna
gradevinska aktivnost bi se u nadolaze¢im mjesecima trebala vratiti ka pozitivnim stopama
rasta, prvenstveno pod utjecajem opéeg ekonomskog oporavka, dijelom zahvaljujuéi i boljem
iskoridtenju raspolozivih sredstava iz EU fondova ali i pojacanoj investicijskoj aktivnosti u
turistiCkom sektoru, kao i najavljenim administrativnim mjerama koje bi trebale rezultirati
pojaCanom stanogradnjom. Pozitivnom ocekivanju svjedoci i podatak o 66,6% vecem broju
izdanih dozvola za gradenje u prvome mjesecu ove godine, s ukupnom vrijednosti radova od

1,9 mird kn, $to predstavlja povecanje od 67,7% na godisnjoj razini.



Na domaéem trziStu pojacana volatilnost

Dolar se po¢eo oporavljati od gubitaka ostvarenih nakon odluke Feda pa je trgovanje u petak

zaklju€eno na 1,0652 dolara za euro, 1,4% nize na tjednoj razini.

Na domacem smo deviznom trziStu protekli tjedan vidjeli dosta velike promete gdje je kraj tromjesedja
donio nesto veci volumen korporativnih klijenata i oscilacije te€aja od 7,4150 do 7,4650 kuna za euro.
Sredniji je te€aj u petak iznosio 7,4451 kunu za euro, 0,5% viSe na tjednoj razini, dok je prema dolaru
kuna oslabila za 1,7% na 6,9770 kuna za dolar. Ovaj tjedan oCekujemo trgovanje u rasponu 7,43-7,48

kuna za euro.
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Blagi pad kamata

Likvidnost se nastavila kretati oko 17 mird kn pa su kamatne stope zabiljezile samo blage pomake
prema nizim razinama. Prekonocni je Zibor na tjednoj razini pao za 2 b.b. na 0,36%, 1M za 1 b.b. na
0,51%, a 3M za 4 b.b. na 0,58%. Na redovitoj je obratnoj repo aukciji HNB-a potraznja ponovo
izostala, a promet na TNZ je iznosio tek 17,5 min kn.

Prosli je tjedan dospjelo 0,6 mird kn, koliko je i upisano, pa se zaduZenost drzave putem zapisa
zadrzala na 29,4 mird kn. Upisani su kunski jednogodisnji zapisi uz kamatnu stopu od 0,45%,

nepromijenjenu u odnosu na prethodno izdanje. Ovaj tjiedan dospijeva 50 min kn a aukcija izostaje.
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Pad Crobexa treci tjedan zaredom

Indeks Crobex je prosli tiedan zavrSio na 1.989,27 bodova, odnosno zaklju€io je padom od 5,8% na
tjednoj razini, dok je Crobis zavrsio na 109,16 bodova ili 1,0% nizoj tjednoj razini. Sektorski su indeksi
takoder zavrsili u negativnom, pri éemu je najveci tjedni pad (-8,0%) zabiljezio CROBEXindustrija, koji
je tiedan zaklju€io na 1.145,85 bodova, dok su CROBEXkonstrukt (815,38 bodova) i CROBEXturist
(3.636,06 bodova) tjedan zakljugili padom od 5,9%, odnosno 2,5%. Ukupan je promet na ZSE bio 1,4
puta veci u odnosu na tjedan prije, te je iznosio 672,4 min kn, pri éemu je promet obveznicama

porastao 1,2 puta (na 464,1 min kn), a promet dionicama 2,1 puta (ha 208,3 min kn).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
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Cijene, godiSnja stopa promjene, %

Spread na 5-god CDS, b.b.
Izvor: Bloomberg

Izvor: Macrobond
200
4 4
3 3 g0
2 2
1 1 160
P S
0 0
p \/Qw O o
=
2 2 420
-3 -3 ———
-4 4 100
-5 -5
80
ad A e sEEESEEEEEEEEEEESEESEE BB
I - - - R EEEEEEEERE]
-7 -7 N O 4§ § 4 60 4 0§ § 06§ SS9 o
g 88888888888888¢88888_8 8 s
sij ozu svi sp ruj stu sij ozu svi sip ruj stu sij ozu svi sp ru stu si S 8885882 2FLeer-RIVIIINIIIE S
2014 2015 201 2017
~Proizvodacke cijene industrije, dom. trziste ~Potrosacke cijene -Temeljne potrosacke cijene ~——Hmatska  ===Madarska  ===Rumunjska  ===Bugarska
Krediti, godi§nja stopa promjene, % Depoziti, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond Izvor: Macrobond
2 20 30 30
1
o //\\/\ i\ B2 2
1 10
20 20
-2 5
3 0 15 15
4 ® By
5 5 10 10
6
-10 5 5
7
-15
-8 0 0
-9 -20
sij ozu svi sp ru stu sij oZu svi sp ruj stu sij oZu svi sp ru stu s -5 -5
2014 2015 2016 2017 si tra  sp o lis si ta sp s si ta sp lis s
~Ukupno, liievo-Stanovniétvo, liievo-Nefinanc. trg. drustva, lijevo 2014 2015 2016 2017
~Sred. drzava i fondovi soc. sigurn., desno —Ukupno —-Nefinancijska drustva—Kuéanstva
Kamatne stope na dugoroéne kredite, valutna klauzula uz euro Kamatne stope na kratkoro¢ne ¢ P (novi p i), %
(novi poslovi), % Izvor: HNB
Izvor: HNB
25
7.0
2,0
15 \V/\
10 /\
0,5
=
35 0,0
2345678011121 2345678091011121234567881011121 2 1234567891011121 234567 89101112123 4567 8 91011121 2
2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017]

== Stambeni krediti = Krediti nefinanc. trgovackim drustvima

drustva, kune



EKONOMSKA ISTRAZIVANJA
Ivana Jovi¢
Ana Lokin

Ivan Odr¢ié

RIZNICA
Eugen Bulat

PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



