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Tjedni pregled

e Indeks potroSackih cijena u sije¢nju Cilene, godisnja stopa promjene, %
2017. biljezi medugodisnji rast od 0,9% *
(najviSe od rujna 2013. kada je rast «

cijena iznosio 1,1%), dok je u odnosu

na posliednji mjesec 2016. spomenuti ~ **|

indeks blago smanjen za 0,1%. Najveéi

je pozitivan doprinos medugodiSnjem
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rastu potrosackih cijena u sijecnju —— prtranai bezal. i Neptaidhan e Otjtaobuta

dosao od rasta cijena Prijevoza (za 0,7 Temm——— —

p.b. ili +5,9%, od ¢ega goriva za +12,8%) i Hrane (za 0,7 p.b. ili +2,6%, od ¢ega Povréa za
+13,9%), reflektirajuéi rast cijena sirove nafte i prehrambenih proizvoda. S druge pak strane,
najveéi je doprinos medugodiSnjem smanjenju potroSackih cijena doSao u podrucju
Stanovanja, vode, elektricne energije, plina i ostalog goriva (za 0,8 p.b. ili -4,6%), ponajvisSe
zbog niZih cijena plina (-11,9%) i elektri€ne energije (-9,7%). Smanjenje indeksa potrosackih
cijena na mjesecnoj razini je ponajvise posljedica nizih cijena Odjeée i obuée (za 11,0%,
zbog sezonskih snizenja), kao i 3,1% nizih cijena u kategoriji Stanovanja (od ¢ega elektricne
energije za 9,7%). U nadolazecem razdoblju oCekujemo nastavak inflatornih kretanja koji ¢e i
dalje biti pod utjecajem rasta cijena sirove nafte i prehrambenih proizvoda, ali i najavljenog

administrativnog povecéanja cijena struje i plina za ku¢anstva u travnju i lipnju.

Dolar i kuna ojacali

lako su ulagadi procijenili da vjerojatnost da Fed povisi kamatnu stopu viSe od tri puta do kraja godine
nije povec¢ana unato¢ nadolazecoj poreznoj reformi u SAD-u jer se ucinak nizih poreza nece osjetiti u
kratkom roku, jacanje dolara u tjednu iza nas nije zaustavljeno. Trgovanje je u petak zaklju¢eno na

1,0563 dolara za euro, 0,5% niZe nego petak tjedan ranije.

Protekli se tiedan na domaéem deviznom trzistu trgovanje odvijalo u rasponu 7,43-7,45 kuna za euro,
a srednji je te€aj HNB-a krajem tjedna iznosio 7,4357 kuna za euro, 0,2% niZe na tjednoj razini.
Prema dolaru je kuna oslabila za 0,3% na 7,0208 kuna za dolar. Ovaj tjedan vidimo trgovanje u

rasponu 7,42-7,46 kuna za euro.
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Nastavljen pad prinosa na trezorske zapise

Likvidnost se zadrzala oko razine od 17 mird kn pa su kamatne stope zabiljeze tek neznatne pomake.
Prekonoéni je Zibor na tjednoj razini porastao za 2 b.b. na 0,38%, 1M takoder za 2 b.b. na 0,52%,
dok je 3M sniZzen za 1 b.b. na 0,61%. Na redovitoj je obratnoj repo aukciji HNB plasirao 40 min kn,

jednako kao i tiedan ranije, po fiksnoj stopi od 0,3%, dok je promet na TNZ iznosio niskih 15 min kn.

Prosli je tiedan dospjelo 1,3 mrd kn, a upisano je 1,5 mird kn zapisa ¢ime je dug drzave po trezorskim
zapisima povecan na 29,4 mird kn. Upisani su kunski jednogodiSnji zapisi uz kamatu 0,50%, 9 b.b.
nizu od ranijeg izdanja. Ovaj tjedan dospijeva 1,5 mird kn i najavljena je aukcija planirana u iznosu od
1,4 mird kn.

Trezorski zapisi ZIBOR
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Crobex ponovno u zelenom

Ukupan je promet na ZSE u proSlome tjednu iznosio 569,9 min kn, odnosno bio je 45,8% viSi na
tiednoj razini, pri ¢emu je promet obveznicama iznosio 431,7 min kn (+49,6% na tjednoj razini), a
promet dionicama 138,2 min kn (+35,1%). Indeks Crobex je tjedan zakljucio na 2,3% viSoj tjednoj
razini (na 2.243,46 bodova), dok je Crobis tjedan zavrsio na 110,59 bodova (+0,3% na tjednoj razini).
Kod sektorskih indeksa, CROBEXturist je tjedan zaklju€io na 3.746,41 bodova ili 0,7% viSoj tjednoj
razini, CROBEXkonstrukt na 790,82 bodova (+0,5%), dok je CROBEXindustrija zavrSio na 1.313,90

bodova ili 0,7% nizoj tiednoj razini.
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
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Bruto inozemni dug
Izvor: Macrobond
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Dug opée drzave
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Place, iznosi i godi$nje stope promjene
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Cijene, godiSnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond

Spread na 5-god CDS, b.b.
Izvor: Bloomberg
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



