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Tjedni pregled

e DZS je protekloga tjedna potvrdio svoju procjenu medugodiSnjeg rasta realnog prometa u
trgovini na malo za prosinac od 5,8% (kalendarski prilagodeno), dok je rast na razini cijele
2016. godine (nakon +0,4% u 2014. i +2,4% u 2015.) iznosio 4,0%, zahvaljujuéi (jo$ jednoj)
rekordnoj turistiCkoj sezoni u kojoj je ostvareno gotovo 16 mil. dolazaka (8,7% viSe u odnosu
na prethodnu godinu) i preko 78 mil. noéenja (+9,0%), zatim povecanoj potrosnji gradana
uslijed rasta realnih neto plac¢a (za 2,7% na godi3njoj razini u prvih jedanaest mjeseci 2016.),
te smanjenju broja nezaposlenih (za 15,4% ili 44.046 osoba na godi$njoj razini). Rast u
Trgovini na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima je u 2016. usporio na 1,4%, nakon
Sto je u 2015. porastao za 2,8% na godiSnjoj razini, dok je u Trgovini na malo
neprehrambenim proizvodima (osim trgovine motornim gorivima) ubrzao na 7,8% (2015:
+5,9%), dijelom zahvaljujuéi 23,5%-tnim povecanjem prodaje osobnih automobila. Ove
godine oCekujemo nastavak rasta realnog maloprodajnog prometa na godidnjoj razini,
prvenstveno zbog daljnjeg rastereéenja pla¢a kroz paket poreznih izmjena, dok se pozitivan
doprinos o&ekuje i od nove turisticke sezone.

Dolar nastavio jacati

Dolar je snazno aprecirao prema euru sredinom prosloga tjedna te se trgovalo ispod razine 1,06 kako
su nakon govora €elnice Feda Yellen ojaCala o€ekivanja trziSta da ¢e do sljedeceg podizanja klju¢ne
kamatne stope dodi u lipnju. Do kraja tjedna je te€aj blago korigiran pa je trgovanje u petak zakljuéeno
na 1,0616 dolara za euro, 0,3% niZe nego petak tjedan ranije.

Prosli se tjedan trgovalo u rasponu 7,43-7,47 kuna za euro, a srednji je te€aj u petak iznosio 7,4503
kune za euro, Sto je za 0,2% nize na tjednoj razini. Prema dolaru je kuna takoder ojacala za 0,2% na

6,9989 kuna za dolar. Ovaj tiedan ocekujemo nastavak trgovanja u rasponu 7,43-7,47 kuna za euro.
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Likvidnost i dalje na rekordnim razinama

Likvidnost je i dalje rekordna pa kamatne stope biljeZze blagi pad. Prekonocni se Zibor na tjednoj
razini spustio za 3 b.b. na 0,36%, 1M za takoder 3 b.b. na 0,50%, a 3M za 2 b.b. na 0,62%. Na
redovitoj je obratnoj repo aukciji HNB plasirao 40 min kn, 70 min kn manje nego tjedan ranije, po
uobic¢ajenoj fiksnoj stopi od 0,3%, dok je promet na TNZ iznosio tek 14 min kn.

Prosli tjiedan nije bilo dospije¢a ni aukcije te se dug drzave po trezorskim zapisima zadrzao na 29,3

mird kn. Ovaj tjedan dospijeva 1,3 mird kn i najavljena je aukcija planirana u istovjetnom iznosu.
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Crobex porastao na tjednoj razini

Indeks Crobex je prosli tiedan zavrSio rastom od 1,4% na tjednoj razini (na 2.192,75 bodova), dok je
Crobis tjedan zavrsio na 110,31 bodova ili 0,2% viSoj tjednoj razini. Sektorski su indeksi zavrsili u
pozitivnom, pri ¢emu je CROBEXkonstrukt zabiljeZio najvece povecanje, porastavsi za 9,7% na
tjednoj razini (na 786,95 bodova). CROBEXindustrija je porastao za 4,5% na tjednoj razini (zakljuCivsi
tjedan na novoj, povijesno najvisoj, razini od 1.322.62 bodova), a CROBEXturist za nesto skromnijih
0,3% (na 3.719,92 bodova). Ukupan je promet na ZSE iznosio 390,8 min kn, odnosno bio je 40,6%
nizi na tjednoj razini, zahvaljujuci 47,8%-tnom smanjenju prometa obveznicama (na 288,5 min kn) i

2,6%-tnom smanjenju prometa dionicama (na 102,3 min kn).
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Statistika
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Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godiSnje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
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Cijene, godiSnja stopa promjene, % Spread na 5-god CDS, b.b.
Izvor: Bloomberg

Izvor: Macrobond
240
4 4
3 3 220
2 2 200
1 1
P 180
0 0
s o
< =
2 2~ 140
3 3 120
4 4
100
-5 -5
ad s % SrEEEESEEEEEEEEE RS e s
S S5 S5 55 S5 SsSSsSs5s5s 55855553535 5 S S S
-7 -7 N N 9 9 9 9 8§ 9§ 4§ 9§ q9q N N N
5555835555588 888848#¢g & 8 8
sij ozu svi smp ruj stu sij oZu svi sip ruj stu sij ozu svi sp oy stu 2 8 8 8 I L €8 535 88858 3¢2 e e =
2014 2015 2016
~Proizvodacke cijene industrije, dom. trziste ~Potrogacke cijene -Temeljne potrosacke cijene —Hnatska Madarska  ===Rumunjska Bugarska
Krediti, godi§nja stopa promjene, % Depoziti, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond Izvor: Macrobond
2 20 30 30
1 /\/\ A 15
0 =N A\ 2 .
4 10
2 5 20 20
3
0
4 ®15 153
-5 -5
6 0 10 10
-7
-15
-8 5 5
-9 -20
sij ozu svi sip ruy stu sij ozu svi sp ruy stu s oZu svi sp ryj stu 0
2014 2015 2016 sij ozu svi srp ruj stu sij ozu svi Sfp ruj stu sij ozu svi st ru stu
~Ukupno, lijevo-Stanovniétvo, liievo-Nefinanc. trg. drustva, lijevo 2014 2015 2016
-Sred. drzava i fondovi soc. sigurn., desno —Ukupno —-Nefinancijska drustva—Kuéanstva
Kamatne stope na dugoroéne kredite, valutna klauzula uz euro Kamatne stope na kratkoro¢ne ¢ pozite (novi p i), %
(novi poslovi), % Izvor: HNB
Izvor: HNB
35
7,0
3,0
6,5
25
6,0
2,0
55
15
50
4,5 1,0
4,0 0,5
35 0,0
T 3 5 7 9 111 3 5 7 9 11 3 5 7 0 1135 798 n 1.3 5 7 91 1 3 5 7 9 1135 7 911135 7 91
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016

== Stambeni krediti = Krediti nefinanc. trgovackim drustvima , euri ij drustva, kune



EKONOMSKA ISTRAZIVANJA
Ivana Jovi¢
Ana Lokin

Ivan Odr¢ié

RIZNICA
Eugen Bulat

PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



