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Tjedni pregled

e Prva procjena DrZzavnog zavoda za statistiku pokazuje da je tromjesecni bruto domadi
proizvod u trecem ovogodisnjem tromjesecju zabiljezio realni rast od 2,9% u odnosu na isto
tromjesecje 2015. godine, $to je u skladu s nasim o€ekivanjem da ¢e rast iznositi oko 3,0%, i
predstavlja nastavak pozitivnih trendova iz prethodna dva tromjesecja u kojima je stopa rasta
iznosila 2,7% odnosno 2,8%. Prema objavljenim desezoniranim podatcima, BDP je u odnosu
na prethodno tromjesecje zabiljeZio rast od 1,7% &to je najveci medukvartalni rast zabiljeZen
jo§ od prvog tromjeselja 2008. godine. Promatrano prema rashodnoj metodi osobna
potroSnja biljezi medugodiSnji realni rast od 3,4% (opet najsnazniji rast jos od 1Q2008), dok
drzavna potroSnja biljezi realni rast od 2,1%, a investicie od 2,9%, Sto predstavija
usporavanje u odnosu na prethodna dva tromjesecja u kojima je rast investicija iznosio 4,3%
odnosno 6,5% na godiSnjoj razini. Izvoz roba i usluga biljezi rast od 6,3%, pri ¢emu izvoz
roba raste po stopi od 2,4% a usluga po stopi od 7,4% u skladu s trendovima na koje su
ukazivali pokazatelji fizickih kretanja u turistiCkoj sezoni. Istovremeno, uvoz roba i usluga
biljezi rast od 6,0%, pri &emu uvoz roba raste po stopi od 4,9%, dok uvoz usluga biljeZi rast
od 11,1% u odnosu na isto tromjesecje lani. U skladu s navedenim kretanjima, pozitivan
doprinos neto inozemne potraznje ukupnom rastu BDP-a bio je 1,4 postotna boda.
Ocekujemo da c¢e posljednje ovogodiSnje tromjesecje zaokruziti cjelogodiSnja pozitivha
kretanja, na $to ukazuju i do sada objavljeni podatci po kojima je industrijska proizvodnja u
listopadu zabiljezila rast od 1,8% na godiSnjoj razini, dok je realni rast trgovine na malo u
listopadu ubrzao na 5,3%. Stoga procjenjujemo da ¢e na razini godine realni rast BDP-a
iznositi oko 2,7%. Sukladno reviziji oCekivane stope rasta za 2016. godinu te ocjeni da ce
nasa najveCa izvozna trziSta nastaviti rasti slicnim tempom kao i u ovoj godini, te
procijenjenim pozitivnim u€incima porezne reforme ali i prema Smjernicama fiskalne politike
temeljenom rastu drZzavne potrodnje naSa procjena rasta u 2017. godini oCekivano ce biti
revidirana na viSe u smjeru procijenjene stope rasta za 2016. godinu (nove makroekonomske

prognoze bit ¢e objavljene sredinom prosinca).

e Obujam gradevinskih radova u rujnu, prema kalendarski prilagodenim podatcima, biljezi
povecanje od 2,0% na godiSnjoj razini, dok je na mjesecnoj razini, prema sezonski i
kalendarski prilagodenim podatcima, zabiljeZio smanjenje od 0,2%. Obujam aktivnosti na
zgradama (s udjelom od 44,7% odradenih sati rada na gradiliStima) se u rujnu povec¢ao za
9,6%, dok je na ostalim gradevinama (udio od 55,3% odradenih sati) smanjen za 4,0% na
godi$njoj razini (pad aktivnosti sedmi mjesec zaredom), djelomice zbog nedostatka investicija
u velike infrastrukturne projekte. Od sijeCnja do rujna gradevinska aktivnost biljezi rast od
2,7% na godisnjoj razini, dijelom zbog veceg iskoriStenja EU fondova, a lagani oporavak
sektora se moze primijetiti i iz podatka o broju slobodnih radnih mjesta u podrucju
Gradevinarstva (I-1X 2016: +22,2% na godiSnjoj razini). Obujam radova na zgradama je u

navedenom razdoblju porastao za 9,7%, dok se na ostalim gradevinama smanijio za 3,2% na



godisnjoj razini. Ukupno je u prvih devet mjeseci izdano 5.556 gradevinskih dozvola (+23,7%

na godisnjoj razini) s predvidenom vrijednosti radova od 15,7 mird kn (+13,3%).

Ukupan se broj zaposlenih u listopadu u odnosu na rujan smanjio za 0,7% (na 1.392.235
osoba), Sto je najveéim dijelom posljedica zavrSetka turisticke sezone. Broj zaposlenih u
obrtima i slobodnim profesijama na mjesec€noj razini biljezi smanjenje od 5,6% (na 188.446
osoba), u poljoprivredi za 0,2% (na 19.682), dok je broj zaposlenih u pravnim osobama
porastao za 0,1% (na 1.184.107), pri Cemu je najveéi pozitivan doprinos do$ao u podrucju

Obrazovanja (5.734 novozaposlenih ili +5,6%).

Prosje€na mjese€na neto plac¢a isplaéena u pravnim osobama u rujnu je iznosila 5.624 kn
(bruto: 7.664 kn), Sto je na mjese€noj razini nominalno nize za 0,9%, a realno za 2,0% (bruto:
-1,5% i -2,6%). Na godisnjoj je razini prosjecna mjesecna neto placa bila nominalno viSa za
1,4%, a realno za 2,3% (bruto: +1,8% i +2,7%). Medijalna neto pla¢a u rujnu je iznosila 4.921

kn, dok je medijalna bruto plac¢a iznosila 6.346 kn.

Korekcija dolara, kuna blago oslabila

Unato€ povoljnim pokazateljima kretanja BDP-a koja su dodatno poduprla uvjerenje trziSta da ¢e Fed

podic¢i kamatu ovaj mjesec, dolar se u iS€ekivanju takvog razvoja dogadaja blago povukao s rekordnih

razina tjedna ranije i zabiljezi tehni¢ku korekciju. Trgovanje je u petak zaklju¢eno na 1,0664 dolara za

euro, 0,7% vide na tjednoj razini.

Nastavlja se razdoblje stabilnosti na domaéem deviznom trZidtu uz zadrzavanje te€aja EUR/HRK oko

razine 7,54. Sredniji je te€aj u petak iznosio 7,5396 kuna za euro, 0,2% vide na tjednoj razini, dok je

prema dolaru kuna ojac¢ala za 0,2% na 7,0834 kune za dolar. Ovaj tjedan oCekujemo trgovanje u

rasponu 7,53-7,56 kuna za euro.
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Na novéanom trziStu mirno

Kamatne stope su mirovale pa je prekonoc¢ni Zibor porastao za 1 b.b. na 0,54% na tjednoj razini, 1M
se zadrzao na 0,70%, a 3M na 0,87%. HNB je na redovitoj obratnoj repo aukciji plasirao 80 min kn po
fiksnoj repo stopi od 0,3%, 200 min kn manje nego tjedan ranije, a promet na TNZ je snizen na

mr8avih 77 min kn uz prosje¢an dnevni visak ponude nad potraznjom od 336 min kn.

Protekli je tiedan dospjelo 0,85 mird kn trezorskih zapisa, a izdano je 0,7 mird kn i 31,5 min eura ¢ime
je dug drzave po izdanim zapisima porastao na 29,1 mird kn. Kunski su zapisi izdani s ro¢no3¢u od
godinu dana uz nepromijenjenu kamatu od 0,7%, a eurski su zapisi takoder izdani s roénosc¢u od
godinu dana i nose kamatu od 0,05%, 5 b.b. nizu od prethodnog izdanja. Ovaj tjedan dospijeva 1,3

mird kn zapisa i najavljena je aukcija s planiranim iznosom od 1,1 mird kn.

Trezorski zapisi ZIBOR
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Crobex pao na tjednoj razini

Ukupan je promet na ZSE iznosio 121,1 min kn, odnosno bio je 87,3% nizi na tjednoj razini,
zahvaljuju¢i padu prometa obveznicama od 91,3% (na 79,5 min kn), dok se promet dionicama
povecao za 3,0% (na 41,6 min kn). Indeks Crobex je tjedan zaklju€io na 1.986,33 bodova (-0,3% na
tjednoj razini), dok je Crobis zavrSio na 108,86 bodova (-0,1%). CROBEXturist je tjedan zavrSio na
3.141,22 bodova (-1,2%), CROBEXindustrija na 1.184,05 bodova (-0,1%), dok je CROBEXkonstrukt

tjedan zakljucio na 521,78 bodova (+0,6% na tjednoj razini).
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Statistika
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Cijene, godi$nja stopa promjene, %

Izvori: DZS, HNB
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



