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Tjedni pregled

e Indeks potroSackih cijena u listopadu Cifene, godéniastopa promjenc, %
2016. biljezi smanjenje od 0,5% na o
godiSnjoj razini, sporie nego u
prethodnom mjesecu kada se
spomenuti indeks smanjio za 0,9% na

godi$njoj razini. U odnosu na prethodni

mjesec, potroSatke su cijene u
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listopadu porasle za 0,4%, dok je ——preivanaibezal pa Nepeaidhn e Odjaiobuca

Stanovanje, voda, el. en., plin — Prijovoz Rekreacia i kultura

dvanaestomjesecéni prosjek zavrSio na

razini od -1,2%. Najvec¢i medugodis$nji pad cijena zabiljezen je u kategoriji Stanovanja (za
3,1%, od Cega plina za 18,5%), zatim Komunikacija (za 2,9%), Prijevoza (za 1,1%, od Cega
goriva za 1,2%), te Pokué¢stva (za 0,3%), dok je najveéi porast cijena zabiljezen u kategoriji
Zdravlja (+1,8%), zatim Odjec¢e i obuée (+1,5%), Restorana i hotela (+1,4%), Obrazovanja
(+1,1%), Rekreacije i kulture (+0,9%), te Raznih dobara i usluga (+0,3%). Cijene Alkoholnih
pi¢a i duhana, te Hrane i bezalkoholnih pi¢a u listopadu biljeZze stagnaciju na godisnjoj razini.
Na mjesec€noj razini, najveci porast bilieze cijene Odjece i obuce (+6,4%, dolazak novih
kolekcija), dok su cijene u kategorijama Prijevoza i Obrazovanja porasle za po 0,4%. S druge
je strane najve¢e smanjenje na mjese€noj razini zabiljezeno u kategoriji Raznih dobara i
usluga (-0,4%), zatim Restorana i hotela (-0,3%), Pokuéstva (-0,2%), te Rekreacije i kulture (-
0,1%), dok su cijene u preostalim kategorijama stagnirale u odnosu na prethodni mjesec. U
prvih deset mjeseci 2016., ponajviSe zbog niske cijene sirove nafte na globalnim trzistima, i
administrativnog smanjenja cijene plina za ku¢anstva, indeks potro8ackih cijena biljeZi pad od
1,3% na godiSnjoj razini (-0,4% u istome razdoblju lani). Uslijed povecanja cijena
prehrambenih proizvoda na svjetskim trZitima i daljnjeg jaCanje domace potraznje, sljedece

godine, nakon tri godine pada cijena, oCekujemo preokret trenda.

EUR/USD na najnizoj razini u godinu dana

Dolar je nastavio snazno jacati prema euru te je te€aj EUR/USD krajem proteklog tjedna pao na
najnizu razinu u zadnjih godinu dana. Trgovanje je u petak zaklju¢eno na 1,0588 dolara za euro, 2,5%

nize na tjednoj razini.

Nakon duzeg razdoblja mirovanja, ovaj je tjedan te€aj porastao iznad 7,53 uz neSto veci promet
zabiljezen krajem tjedna. Sredniji je te€aj u petak dosegnuo 7,5135 kuna za euro, $to je za 0,2% viSe
na tjednoj razini, dok je uslijed jatanja dolara prema euru kuna oslabila za 2,7% prema dolaru na

7,0729 kuna za dolar. Ovaj tjiedan oCekujemo trgovanje u rasponu 7,52-7,55 kuna za euro.



EUR/HRK i USD/HRK

EUR/ USD 1zvor: HNB
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Likvidnost obilna

Likvidnost je i dalje obilna pa su kamatne stope u tjednu iza nas zabiljezile tek neznatne pomake.
Prekonoéni se Zibor spustio za 1 b.b. na 0,55%, 1M je porastao za 1 b.b. na 0,72%, a 3M se zadrzao
na 0,88%. HNB je na redovitoj obratnoj repo aukciji plasirao 10 min kn viSe nego tjedan ranije,
odnosno 280 min kn po fiksnoj repo stopi od 0,3%, a za sutra je najavljena Cetvrta ovogodisnja
strukturna repo aukcija s fiksnom repo stopom od 1,4% i dospijecem 24. studenog 2020. Promet na
TNZ je povecan na 281 min kn, a prosjean je dnevni visak ponude nad potraznjom snizen na 292

min kn.

Stanje upisanih trezorskih zapisa iznosi 29,0 mird kn, a ovaj tjedan dospijeva 1,7 mird kn zapisa i

najavljena je aukcija s planiranim iznosom od 1,5 mird kn i 5 min eura.

Trezorski zapisi ZIBOR
Izvor: MF Izvor/ Source: Reuters
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Crobex u zelenom

Ukupan je promet na ZSE porastao za 2,5 puta u odnosu na tjedan prije (na 2,2 mird kn), pri ¢emu je
promet obveznicama porastao vise od 3 puta (na 2,06 mird kn), dok se promet dionicama smanijio za
41,5% (na 137,3 min kn). Indeks Crobex je tjedan zakljucio na 1.978,63 bodova, odnosno porastao je
za 0,8% na tjednoj razini, dok je Crobis tjedan zaklju¢io na 109,13 bodova (-0,8%). Kod sektorskih
indeksa, CROBEXturist je tjedan zavrSio na 3.124,07 bodova (+1,4% na tjednoj razini), dok su
CROBEXindustrija (1.167,71 bodova) i CROBEXkonstrukt (486,81 bodova) tjedan zavrsili na 0,7%

nizoj tjednoj razini.
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Statistika

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%)
1zvor: DZS
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——Potrogatke cijene

Cijene, godi$nja stopa promjene, %
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Depoziti, godi$nja stopa promjene, %
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



