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Tjedni pregled

e Medugodisnja stopa pada kredita ubrzala je u rujnu na -6,4% uslijed 8,0%-tnog pada kredita
srediSnjoj drzavi i fondovima socijalne sigurnosti, 4,9%-tnog smanjenja kreditiranja
nefinancijskih drustava i 6,7% niZe razine kredita kuéanstvima. Gledano prema namijeni,
krediti nefinancijskim drustvima za obrtna sredstva smanijili su se na godis$njoj razini za 3,2%,
investicijski za 6,3%, a ostali za 5,5%, Sto je dijelom posljedica razduZivanja, a dijelom
prodaje portfelja. Zanimljivo je primijetiti da je i kod korporativhog sektora zamjetan rast
potraZnje prisutan kod kunskih kredita. Tako su krediti za obrtna sredstva u kunama zabiljeZili
rast od 11,0%, a krediti za investicije u kunama od 4,7% na godiSnjoj razini. Kod kredita
ku¢anstvima po namjeni i valutama, rast nastavljaju biljeziti jedino kunski krediti (stambeni
+85,1%, gotovinski nenamjenski +29,0%, ostali +5,2%). Podatci o transakcijama pokazuju da
se korporativni sektor i u rujnu, Cetvrti mjesec zaredom, nastavio razduzivati, dok su
transakcije ku¢anstvima bile u plusu. Rast depozita u rujnu je zna€ajno usporio, na 3,5% na
godi$njoj razini (kolovoz: +6,7%) zbog i§€ezavanja baznog uginka (depoziti su skogili proSle
godine u rujnu nakon prodaje TDR-a). Depoziti nefinancijskih drustava nakon pet mjeseci
rasta na mjese€noj razini, u rujnu biljeze pad od 1,3%, odnosno rast od 11,2% na godiSnjoj
razini. Depoziti ku¢anstava istovremeno su usporili na +1,0% (kolovoz 1,7%). Sredstva na
kunskim transakcijskim racunima biljeze rast od 16,6% na godisnjoj razini, kunska Stednja po
videnju 6,0%, kunska oro¢ena Stednja -0,3%, devizna Stednja po videnju 23,8%, a devizna
oroCena Stednja -6,1%. Time je sveukupna Stednja porasla za 0,4%, od toga Stednja
nefinancijskih poduze¢a za 10,3%, dok je Stednja kuCanstava pala za 1,3% na godisSnjoj
razini. Napomenimo da je znaCajnu ulogu na kretanje iznosa Stednje, posebno gradana, imao
te€aj, s obzirom da je krajem rujna ove godine kuna prema euru bila jata za 1,6% na

godisnjoj razini.
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utjecao je rast proizvodnje u Preradivackoj industriji od 3,5% (koja u ukupnoj IP sudjeluje s
udjelom od 77,9%), pri ¢emu je njena najveCa sastavnica (Proizvodnja prehrambenih
proizvoda) zabiljezila pad od 0,6%. Medugodisnji rast je zabiljezen i u Opskrbi el. energijom,
plinom, parom i klimatizacijom (+8,7%), dok je u Rudarstvu i vadenju doSlo do pada
proizvodnje od 10,0% (od €ega Vadenje sirove nafte i prirodnog plina -12,2%). Promatrano

prema GIG-u, najveé¢i medugodisnji rast je zabiljeZzen u podrucju Intermedijarnih proizvoda



(+7,5%), zatim Trajnih proizvoda za Siroku potrosnju (+6,1%), Kapitalnih proizvoda (+5,3%),
te Netrajnih proizvoda za Siroku potrosSnju (+0,2%), dok je proizvodnja Energije zabiljezila
smanjenje od 3,8% na godisnjoj razini. Gledajuci razdoblje od sijecnja do rujna, industrijska je
proizvodnja (pod utjecajem snazne inozemne potraznje, ali i oporavka domace potraznje) u
prosjeku porasla za 4,0% na godiSnjoj razini (od Cega Preradivacka industrija za 4,7%),

znacajno viSe nego u istom periodu lani kada je rast iznosio +2,1%.

Prosje¢na mjesecna neto placa isplacena u pravnim osobama u kolovozu je iznosila 5.673 kn
(bruto: 7.764), te je na medugodiSnjoj razini nominalno bila ve¢a za 1,8%, a realno za 3,4%
(bruto: +2,5% i +4,1%), dok je na mjeseénoj razini bila nominalno ve¢a za 1,4%, a realno za
1,6% (bruto: +1,5% i +1,7%). Najveca je neto placa pritom bila isplacena u podrucju Zra¢nog
prijevoza (10.610 kn), dok je najniza bila isplacena u podrucju Proizvodnje odjece (3.282 kn).
Medijalna neto placa u kolovozu je iznosila 5.483 kn, dok je medijalna bruto plaéa iznosila
6.498 kn.

Dolar oslabio, kuna stabilna

Uslijed neizvjesnosti uo€i predsjednickih izbora u SAD-u, dolar je zna¢ajno oslabio prema euru pa je

trgovanje u petak zaklju¢eno na 1,1141 dolar za euro, Sto je za 1,4% viSe na tjednoj razini.

TeCaj EURHRK je i prosli tiedan zadrzao veé¢ uobi¢ajenu stabilnost i male volumene te se trgovanje

kretalo oko razine 7,51. Srednji je te€aj u petak dosegnuo 7,5077 kuna za euro, 0,2% viSe nego

tiedan ranije, dok je prema dolaru kuna snazno ojacala pa je USD/HRK pao na 6,7655 kuna za dolar,

-1,6% na tjednoj razini. Ovaj tjedan oCekujemo trgovanje u rasponu 7,50-7,53 kune za euro.
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Na novéanom trziStu mirno

Protekli su tjedan kamatne stope na medubankarskom trziStu zabiljeZile tek neznatne pomake.
Prekonoéni se Zibor blago povec¢ao na 0,56%, 1M se zadrzao na 0,72%, a 3M na 0,88%. HNB je na
redovitoj obratnoj repo aukciji plasirao 240 min kn po fiksnoj repo stopi od 0,3%, dok je na TNZ
ukupan tjedni promet povec¢an na 277 min kn, a prosje¢an je dnevni viSak ponude nad potraznjom
porastao na 358 min kn. Stanje upisanih trezorskih zapisa iznosi 29,0 mird kn, a ovaj tiedan nema

dospijeca i izostaje aukcija.

Trezorski zapisi ZIBOR
Izvor: MF 1zvor/ Source: Reuters
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Crobex ponovno u crvenom

U proslotjedna Cetiri trgovinska dana ukupan se promet na ZSE smanijio za 60,2% u odnosu na tjedan
prije (na 465,5 min kn), zahvaljuju¢i 61,8%-tnom smanjenju prometa obveznicama (na 427,5 min kn),
te 27,1% manjem prometu dionicama (na 38,0 min kn). Indeks Crobex je tjedan zaklju€io na 1.946,98
bodova (-0,9% na tjednoj razini), dok je Crobis porastao za 0,2% (na 110,17 bodova). Kod sektorskih
indeksa, CROBEXkonstrukt je tjedan zavrSio na 496,28 bodova (-7,2% na tjednoj razini),
CROBEXindustrija na 1.185,57 bodova (-1,9%), dok je CROBEXturist zaklju¢io na 3.062,80 bodova (-
1,9%).
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Statistika

Industrijska proizvodnja: kal. prilag:
Izvor: Eurostat

godisnje p j (%)

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godiSnje promjene (%)
Izvor: DZS
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——Potrogatke cijene

Cijene, godi$nja stopa promjene, %
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Krediti, godi$nja stopa promjene, %
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



