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Tjedni pregled

e Prema listopadskom lzvjeS¢u o prekomjernom proraunskom manjku, u 2015. zabiljezen je
ukupni manjak na razini od 3,3% BDP-a (blaga korekcija u odnosu na 3,2% prema
travanjskom lzvjeScu); primarni viSak na razini 0,3% BDP-a (0,4% prema travanjskom
izvjeScu) te javni dug na razini od 86,7% BDP-a. Nakon 2012., proSla je godina zabiljezila
najvece smanjenje ukupnog manjka u odnosu na prethodnu godinu i to za 6,8 mird kuna; §to
se povoljno odrazilo i na kretanje javnog duga koji je u istom razdoblju povecan za svega 5,4
mird kuna (zadrzavajuci pritom gotovo isti udio u BDP-u). Podatci Ministarstva financija
ukazuju da je u prvih Sest mjeseci ove godine do$lo do daljnjeg smanjenja ukupnog manjka
op¢e drzave i to na razinu od 0,2% BDP-a, medutim kako se radi o metodoloski
neusporedivim podatcima sa lzvjeS¢em o prekomjernom deficitu odnosno ESA2010
metodologijom, za ocjenu razine postignutog napretka u tom razdoblju potrebno je pricekati i
objavu kvartalnih podataka kroz narednih nekoliko dana. Medutim, pozitivha kretanja
nesumnjivo potvrduje i podatak da je krajem lipnja razina javnog duga smanjena za 3,9 mird

kuna odnosno na razinu ispod 85% BDP-a.

Ukupni i primarni manjak/viSak opc¢e drzave, Javni dug, % BDP (ESA2010)
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Euro oslabio, kuna stabilna

Euro je oslabio prema dolaru nakon sjednice ESB-a koja je potaknula o€ekivanja da ¢e banka u
prosincu donijeti odluku o produZenju programa otkupa vrijednosnica. Trgovanje je u petak zaklju¢eno

na 1,0884 dolara za euro, $to je za 0,8% nize na tjednoj razini i najniza razina od ozujka ove godine.

Na domacéem deviznom trzistu i dalje biljezimo stabilan te¢aj uz skromne volumene trgovanja. Sredniji
je te€aj u petak iznosio 7,5006 kuna za euro, Sto je tek 0,1% nize nego petak tjedan ranije, dok je
prema dolaru kuna nastavila slabiti pa je USD/HRK porastao na 6,8807 kuna za dolar, +1,0% na

tjednoj razini. Ovaj tjedan vidimo trgovanje u rasponu 7,49-7,52 kune za euro.
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Kamate mirovale

Protekli su tjedan u uvjetima dobre likvidnosti i niske potraZznje kamatne stope na medubankarskom
trzistu mirovale. Prekonoc¢ni se Zibor zadrzao na 0,65%, 1M na 0,72%, a 3M na 0,88%. HNB je na
redovitoj obratnoj repo aukciji plasirao 440 min kn po fiksnoj repo stopi od 0,3%, 100 min kn manje
nego tjedan ranije, dok je na TNZ ukupan tjedni promet povecan na 277 min kn, pri emu je

prosjecan dnevni visak ponude nad potraznjom porastao na 286 min kn.

Stanje upisanih trezorskih zapisa iznosi 28,9 mird kn, a ovaj tiedan dospijeva 1,4 mird kn zapisa pa je

najavljena aukcija s planiranim iznosom izdanja u visini 1,1 mird kn.

Trezorski zapisi ZIBOR
Izvor: MF 1zvor/ Source: Reuters
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Crobex pao drugi tjedan zaredom

Indeks Crobex je prosli tiedan zaklju¢io na 1.959,68 bodova (-0,6% na tjednoj razini), uslijed poCetka
objava financijskih rezultata kompanija za trece tromjesecje, dok je Crobis tjedan zakljucio na 109,67
bodova (+0,2% na tjednoj razini). Kod sektorskih indeksa, CROBEXturist je tjedan zavrSio na
3.125,71 bodova (-2,6% na tjednoj razini), CROBEXindustrija na 1.227,82 bodova (-1,3%), dok je
CROBEXkonstrukt tjedan zakljucio na 536,25 bodova, odnosno porastao je za 3,4% na tjednoj razini.
Ukupan je promet na ZSE iznosio 329,3 min kn, odnosno bio je 7,0% nizi na tjednoj razini,
zahvaljuju¢i padu prometa dionicama od 32,6% (na 65,9 min kn), dok je promet obveznicama

porastao za 2,8% na tjednoj razini (na 263,4 min kn).
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Statistika

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godiSnje promjene (%)
Izvor: DZS
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Cijene, godi$nja stopa promjene, %

Izvori: DZS, HNB
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



