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Tjedni pregled

Indeks potroSackih cijena u rujnu biljeZi . Cifne, godénjastopa promine, %
usporavanje pada na godiSnjoj razini na
0,9%, nakon Sto se razina cijena u
kolovozu spustila za 1,5%. Na
mjese€noj razini, spomenuti je indeks

zabiljezio povecanje od 1,1% (-0,2% u

kolovozu), dok je dvanaestomjesecni
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prosjek ostao na istoj razini kao i u Prehranai bezal. pica Alpigaidshan e Odjetaiobuca

Stanovanje, voda, el. en., plin e Prijevoz Rekreacija  kultura

kolovozu (-1,3%). U rujnu su na

godisnjoj razini najviSe pale cijene Komunikacija (-3,6%), zatim Stanovanja (-3,3%, od Cega
plina za 18,5%), Prijevoza (-2,1%, od ¢ega goriva za 3,1%), Rekreacije i kulture (-1,2%),
Alkoholnih pi¢a i duhana (-0,2%) te Hrane i bezalk. pi¢a (-0,1%), dok je najveéi medugodisniji
rast zabiljezen u kategoriji Zdravlja (+1,9%), zatim Odjece i obuc¢e (+1,7%), Restorana i
hotela (+1,5%), Obrazovanja (+0,7%), Pokuéstva (+0,6%), te Raznih dobara i usluga
(+0,4%). Na mjesec€noj razini, najveci je porast cijena zabiljezen kod Odjece i obu¢e (+17,4%,
dolazak novih kolekcija), zatim Prijevoza (+1,2%, zbog rasta cijena goriva za 2,8%),
Stanovanja (+0,3%), Raznih dobara i usluga (+0,2%), Hrane i bezalk. pi¢a te Alkoholnih pi¢a i
duhana (oba za +0,1%), dok su cijene Zdravlja ostale na istoj razini kao i u prethodnom
mjesecu. S druge pak strane, najveCe smanjenje razine cijena na mjeseénoj razini je
zabiliezeno kod Restorana i hotela (-1,2%, od Cega usluge smjeStaja za -10,6%,
postsezonski pad cijena), zatim Rekreacije i kulture (-0,7%), Pokuéstva (-0,6%),
Komunikacija (-0,4%), te cijene Obrazovanja (-0,1%). Gledajuci razdoblje od sije€nja do rujna
2016., potroSacke su cijene u prosjeku nize za 1,4% na godis$njoj razini, od ¢ega je najveci
doprinos takvim deflatornim kretanjima doSao od niske cijene nafte i smanjenja cijene plina,
dok se do kraja godine o€ekuje ublaZzavanje deflatornih pritisaka uslijed rasta cijena hrane i

sirove nafte na svjetskim trziStima.

Nakon $&to je porastao za 2,9% u lipnju, te za 4,4% u srpnju, realni je promet u trgovini na
malo ubrzao svoj medugodiSnji rast u kolovozu na 5,1% (prema kalendarski prilagodenim
podatcima), u skladu s odli¢nim turistiCkim pokazateljima za isti mjesec (3,0% viSe dolazaka,
7,3% viSe noc¢enja na godisnjoj razini), ali i pod utjecajem niske baze u istom mjesecu lani
(+1,1%), potvrdujuci tako pozitivan trend koji traje od rujna 2014. U odnosu na prethodni
mjesec, realni je promet u trgovini na malo u kolovozu porastao za 0,3% (sezonski i
kalendarski prilagodeni podatci). U prvih osam mjeseci 2016., realni je promet u trgovini na
malo porastao za 3,7% u odnosu na isti period lani (I-VIIl 2015: +2,3%), zahvaljujudi
rekordnoj turistickoj sezoni, pozitivhim pomacima na trziStu rada te rastu realnog
raspolozivog dohotka gradana. Promet u trgovini na malo hranom, piéem i duhanskim

proizvodima u istome je razdoblju realno porastao za 1,3% na godidnjoj razini (I-VIIl 2015:



+3,4%), dok je promet u trgovini na malo neprehrambenim proizvodima (osim trgovine

motornim gorivima) realno porastao za 8,6% (I-VIIlI 2015: +5,3%).

Snazan rast dolara, kuna nastavila mirovati

Dolar nastavlja jacati prema euru potaknut rastom vjerojatnosti da ¢e Fed krajem godine podici
kamatnu stopu. Na tjednoj je razini ojacao za 2,0% prema euru, a trgovanje je u petak zaklju€eno na

1,0972 dolara za euro, $to je najniza razina od srpnja ove godine.

Na domaéem deviznom trziStu tjedan je proSao bez veéih uzbudenja, uz niske volumene i stabilan
tec€aj. Srednji je te€aj krajem tjedna iznosio 7,5071 kunu za euro, Sto je na razini petka tjedan ranije,
dok je te€aj USD/HRK porastao na 6,8147 kuna za dolar, +1,0% na tjednoj razini. Ovaj tjedan vidimo

trgovanje u rasponu 7,49-7,53 kune za euro.
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Rast likvidnosti doveo do pada kamata

Prosli je tiedan zapoc€elo novo razdoblje odrZzavanja obvezne pri€uve, medutim kako je istovremeno
do8lo do povecéanja likvidnosti u sustavu, kamatne su se stope na kracem kraju krivulje blago
spustile. Prekonocni je Zibor na tjednoj razini snizen za 5 b.b. na 0,65%, 1M za 5 b.b. na 0,72%, a 3M
se zadrzao na 0,88%. HNB je na redovitoj obratnoj repo aukciji, kao i tjedan ranije, plasirao 540 min
kn po fiksnoj repo stopi od 0,3%, a na TNZ je ukupan tjedni promet pao na 104 min kn, dok se

prosje¢an dnevni viSak ponude nad potraznjom spustio na 152 min kn.

Stanje upisanih trezorskih zapisa iznosi 28,9 mird kn, a prvo sljedece dospijece je za dva tjedna.

Trezorski zapisi ZIBOR
1zvor: MF Izvor/ Source: Reuters
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Zaustavljen rast Crobexa

Ukupan je promet u proteklom tjednu na ZSE bio veci za 44,6% na tjednoj razini i iznosio 354,1 min
kn zahvaljujuéi 33,6% vecem prometu obveznicama (256,2 min kn) i 83,7%-thom rastu prometa
dionicama (97,9 min kn). Indeks Crobex je, nakon devet uzastopnih tjedana rasta, zabiljezio pad na
tjiednoj razini od 1,0% i tjedan zakljucio na 1.972,42 boda, dok je Crobis porastao na tjednoj razini za
0,2% (na 109,45 bodova). Kod sektorskih indeksa, CROBEXindustrija je porastao za 0,5% na tjednoj
razini (na 1.239,38 bodova), CROBEXturist za 1,4% (na 3.205,36 bodova), dok je CROBEXkonstrukt

porastao za 2,9% na tjednoj razini i tiedan zakljucio na 531,62 boda.

Crobex/ Crobis Sektorski indeksi/ Sector indices
Izvor/ Source: ZSE Izvor/ Source: ZSE
2.010 ro111 1.300 ~ 3.300
1.990 1.250 gggg
1970 1.200 t 3.150
1.950 110 1.150 [ 3100
1.930 1100 [ 3los0
1.910 - 3.000
1.890 1.050 - [ 395
1.870 [ 1o 1.000 F 2900
}ﬁgg 950 2800
1.810 r 108 900 [ 2750
- e
1.770 800 2.600
1.750 b 107 750 F 2,550
1.730 2.500
1.710 00 2.450
1.690 650 2.400
1.670 [ 106 600 t 2:350
1,650 550 2300
1.630 )
L 10s 500 2.200
TS50 450 2.150
2.100
1.570 400 2.050
1,550 104 350 2.000
I I I I I e I R R R GGG GGG o 5 & o & o o © © o ©
NN N NN NN NN R SN S RN o S S > S S > S S S s
PP P 0P vV P P AP oV oP oV P aP q P P a P o WP P P A VeV o ¥ oV S & © Q & N N o - Q &
ICHCIEIC sC G NG GO NI I UG oG e OICIC & 9 @ @ & @Y ¢ 9 @ @
QTR TRTRTRTRA TR PR D R TR RT R TRTROTRTOT TP
———CROBEXindustrija/ CROBEXindustry —— CROBEXKonstrukt/ CROBEXconstruct

———CROBEXturist (desno)/ CROBEXtourist (ths)



Statistika

Industrijska proizvodnja: kal.
Izvor: Eurostat
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= Nezaposleni

——Stopa nezaposlenosti, registrirana, % (desno)

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%)
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Cijene, godi$nja stopa promjene, %
Izvori: DZS, HNB
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——Potro$acke cijene ~= Proizvodacke cijene industrije, dom. trziste

——Temeljne potrosacke cijene

Krediti, godi$nja stopa promjene, %
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——Ukupno Nefinanc. trg. drustva
Stanovnistvo ———Sred. drzava i fondovi soc. sigurn. (desno)
K tne stope na dug éne kredite, valutna klauzula uz euro
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——Stambeni krediti ~——Krediti nefinanc. trgovackim drustvima

35

3.0

Spread na 5-god CDS, b.b.
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Kamatne stope na kratkoroéne ite (novi p i), %
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je naCinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZziti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, midljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moZe jamditi. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



