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Tjedni pregled

U kolovozu je nastavljen pad kredita drugih monetarnih financijskih institucija koji se manje
viSe kontinuirano odvija na godidnjoj i mjesecnoj razini od pocCetka procesa konverzije,
odnosno od listopada prosle godine. Ukupni krediti su tako u kolovozu zabiljezili pad od 5,8%
na godisnjoj razini uslijed 6,7%-tnog smanjenja kredita ku¢anstvima, 4,5% nizeg kreditiranja
nefinancijskih drustava te 5,2%-tnog smanjenja zaduzenosti srediSnje drzave i fondova
socijalne sigurnosti. Podatci o transakcijama ukazuju na to da se, nakon rasta potraznje koji
je trajao od veljaCe do svibnja, privatni sektor od lipnja nadalje ponovo razduZuje, posebice
poduzeca. Gledano prema namijeni, krediti nefinancijskim druStvima za obrtna sredstva
smanijili su se na godisnjoj razini za 2,4%, investicijski za 5,5%, a ostali za 6,8%. Kod kredita
ku¢anstvima po vrstama i valutama, kao i prethodnih mjeseci, medugodisnji rast biljeze tek
kunski krediti (gotovinski nenamjenski +28,9%, ostali +4,6%, stambeni +81,1%). Do kraja
godine vidimo zadrzavanje potraznje stanovniStva za kunskim kreditima, no s obzirom na
limitiranost kunskih izvora, posebice Kunski krediti kucanstvima, promjena na mjesecnoj razini

Izvor: HNB
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nefinancijskim drustvima.

Rast depozita u kolovozu je nastavio ubrzavati dosegnuvsi stopu od 6,7% na godi$njoj razini
(lipanj: +4,6%, srpanj: +6,1%) pri ¢emu su depoziti kucanstava povecani za 1,7%, dok
depoziti nefinancijskih drustava nastavljaju sezonski uzlet i biljeze 4,2%-tni rast na mjesecnoj,
odnosno 24,7%-tni rast na godiSnjoj razini. lako je kod korporativnih depozita jo$ uvijek
prisutan bazni ucinak koji ¢e biti izgubljen od sljedec¢eg mjeseca (depoziti su skogili u rujnu
2015. nakon prodaje TDR-a), rast je i bez toga snazan pa su tako depoziti krajem kolovoza
bili visi za 9,8% u odnosu na prosinac 2015. Najbrzi rast na razini ukupnih depozita i dalje
ostvaruju sredstva po videnju (+16,9%), dok je rast kunske i devizne Stednje bio znatno
sporiji (3,7, odnosno 4,4%), 5to je rezultat kako sezonskih priljeva, tako i sniZzenih kamata na

Stednju po videnju i kratkoro&nu Stednju te poreza na prihode od kamata na Stednju.

Dolar ojac¢ao, kuna bez promjene

Povoljna kretanja u gospodarstvu SAD-a pruzila su podrSku dolaru koji je do Cetvrtka ojacao za 0,7%

prema euru, medutim u petak objavljeni podatci s trziSta rada bili su slabiji od o¢ekivanja pa je krajem

tiedna jacanje zaustavljeno. Na tjednoj je razini dolar ojacao za 0,3% prema euru, a trgovanje je u

petak zaklju¢eno na 1,1201 dolaru za euro.
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Skromni volumeni i relativno usko kretanje teCaja EURHRK obiljezili su protekli tiedan na domacem

deviznom trziStu. Srednji je te€aj u petak iznosio 7,5037 kuna za euro, $to je za 0,1% nize na tjednoj

razini, dok je prema dolaru kuna oslabila za 0,4% na 6,7455 kuna za dolar. Ovaj tjedan vidimo

trgovanje u rasponu 7,49-7,52 kune za euro.

EUR/ USD
Izvor/ Source: Bloomberg

Likvidnost smanjena

EUR/HRK i USD/HRK
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Prosli je tjedan likvidnost u sustavu smanjena pa je HNB na redovitoj obratnoj repo aukciji plasirao

500 mIn kn viSe nego tjedan ranije, odnosno 540 min kn po fiksnoj repo stopi od 0,3%, dok je na TNZ

ukupan tjedni promet porastao na 147 min kn, a prosje¢an se dnevni viSak ponude nad potraznjom

spustio na 203 min kn. U skladu sa smanjenjem likvidnosti i blizenjem poletka novog ciklusa

odrZavanja obvezne priCuve, kamate su zabiljeZile rast. Prekonoéni je Zibor na tjednoj razini sko€io
za 18 b.b. na 0,70%, 1M za 8 b.b. na 0,77%, a 3M za 10 b.b. na 0,88%.

Stanje upisanih trezorskih zapisa iznosi 28,9 mird kn, a prvo sljedece dospijece je krajem mjeseca.

Trezorski zapisi
1zvor: MF
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Crobex porastao deveti tjiedan zaredom
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Indeks Crobex je prosli tiedan zakljucio na 1.992,03 bodova (+2,6% na tjednoj razini), Sto je njegova

najviSa razina od travnja 2013., dok je indeks Crobis tjedan zakljucio na 110,00 bodova ili 1,0% viSoj

razini. Sektorski su indeksi takoder zavrsili u pozitivnom, pa je tako CROBEXturizam zabiljeZio najvedi

porast na tjednoj razini (+1,7%) i tiedan zaklju€io na 3.160,12 bodova (zabiljezivsi tako Cetvrti tjedan

zaredom novu najviSu razinu od uvrstenja), CROBEXindustrija je porastao za 1,6% i tiedan zavrsio na

1.233,45 bodova (nakon §to je u srijedu zabiljezio novu povijesno najviSu razinu od 1.237,23 bodova),

dok je CROBEXkonstrukt porastao za 0,3% na tjednoj razini i tjiedan zaklju¢io na 516,61 bodova.



Ukupan je promet na ZSE iznosio 244,9 min kn (-42,4% na tjednoj razini), od ¢ega je promet

dionicama iznosio 53,3 min kn (-62,8%), dok je promet obveznicama iznosio 191,7 min kn (-32,0%).
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Statistika

Industrijska proizvodnja: kal. prilag:
Izvor: Eurostat
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Cijene, godi$nja stopa promjene, %
Izvori: DZS, HNB
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



