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Tjedni pregled

e Indeks potroSackih cijena u srpnju je Cllena, godiinia stopa promjene, %
zabiliezio pad od 1,5% na godisnjoj
razini (-1,7% u 292016), dok je na @
mjesecnoj razini smanjen za 0,7%.
DvanaestomjeseCni se prosjek spustio

na -1,2%. Na godiSnjoj razini najviSe su

pale cijene Prijevoza (-6,6%, uslijed
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nizh ciena goriva za 11.3%), zatm TR e o
cijene Komunikacija (-3,3%), Odjece i o

obuée (-2,7%), Stanovanja, vode, el. energije, plina i ostalih goriva (-2,5%, od ¢ega plina -
19,1%), Rekreacije i kulture (-1,4%) te Alkoholnih pi¢a i duhana (-0,1%). Medugodisnji pad
indeksa ublazen je rastom cijena Zdravlja (+2,7%), Restorana i hotela (+2,4%, od Cega
usluge smjestaja +6,5%), Pokucstva (+0,8%), Obrazovanja (+0,7%) te Raznih dobara i
usluga (+0,6%). Cijene Hrane i bezalkoholnih pi¢a (s gotovo 30% udjela u ukupnom indeksu)
su na godisSnjoj razini ostale nepromijenjene u odnosu na prethodni mjesec. Uslijed baznog
efekta oCekujemo da ¢e prema kraju godine deflacijski pritisci polako slabiti no u prosjeku

CPI ¢e se zadrzati na oko -1%.

Dolar nastavio slabiti, kuna stabilna

Trend slabljenja dolara prema euru je nastavljen i protekli tiedan kako biljeSke sa sastanka FOMC-a
nisu dale jasnije naznake kada bi Fed mogao podiéi kamatnu stopu. Trgovanje je zaklju¢eno na

1,1325 dolara za euro, 1,5% viSe na tjednoj razini.

Priljevi deviza od turizma i dalje su snazni pa se te€aj kune zadrzao na razini 7,47-7,48 kuna za euro.
Sredniji je te€aj u petak iznosio 7,4732 kune za euro, $to je 0,1% nize na tjednoj razini, dok je prema

dolaru kuna ojacala za 1,6% pa se te€aj spustio na 6,6046 kuna za dolar.
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Kamate porasle

Likvidnost je u tjednu iza nas bila obilna, no poveéana potraznja za kunama dovela je do nesto
izrazenijeg rasta kamata na kra¢em dijelu krivulje. Prekono¢ni je Zibor tako povecan na tjednoj razini
za 11 b.b. na 0,50%, 1M na 0,71% (+11 b.b.), a 3M na 0,83% (+3 b.b.). Na redovitoj je obratnoj repo
aukciji plasirano 50 min kn po uobi¢ajenoj fiksnoj repo stopi od 0,50%, a na TNZ je ukupan tjedni

promet iznosio 45 min kn, dok je prosje€an dnevni jaz ponude i potraznje iznosio 328 min kn.

Prosli tiedan nije bilo ni dospije¢a ni aukcije trezorskih zapisa pa se dug drzave zadrzao na 29,0 mird

kn. Ovaj tiedan dospijeva 1,2 mird kn te je najavljena aukcija planirana u iznosu od 1,0 mird kn.

Trezorski zapisi ZIBOR
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Crobex na najviSoj ovogodisnjoj razini

Indeks Crobex je petak zaklju€io na najviSoj ovogodiSnjoj razini od 1.792,81 bodova (+0,4% na tjednoj
razini), dok je Crobis stagnirao na tjednoj razini i tjedan zaklju¢io na 107,62 boda. Kod sektorskih
indeksa, CROBEXkonstrukt je tjedan zaklju€io na 443,55 bodova (-3,9% na tjednoj razini),
CROBEXindustrija na 1.135,16 bodova (-2,8%), dok je CROBEXturist porastao na 2.941,45 bodova
(+1,1%). Ukupan je promet na ZSE bio 5,5% viSi nego tjedan prije i iznosio je 111,8 min kn, pri Eemu
je ukupan promet dionicama iznosio 34,7 min kn (+22,3%), a obveznicama 76,3 min kn (-0,5% na

tjednoj razini).
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Statistika

Industrijska proizvodnija: kal. pril godi$nje promji (%) Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%)
Izvor: Eurostat Izvor: DZS
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Cijene, godi$nja stopa promjene, %
Izvori: DZS, HNB
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= Krediti nefinanc. trgovackim drustvima

Spread na 5-god CDS,b.b.
1zvor: Bloomberg

—

9 g g 9 9 9 Q99999 Q gy Qg Qg gy Y Qg gy
§SS8888888888c888888888¢8¢88
5EE55555555888888888%88888s8
8 Jd Y KEREYIYRI S T8I L8LEE e D93 8gs 3
——Hrvatska Madarska == Rumunjska Bugarska
D iti, $nja stopa pr )j , %o
Izvor: HNB
I
1l sl Is| 7] Tol hal 2l [sl [s| [2] Jof b |a! [s] [s] 1] Tol ka |a] [s] [s] ‘
2013 2014 2015 2016
= Ukupno Nefinancijska trgovagka drustva Stanovnistvo
Kamatne stope na kratkoroéne (novi p i), %

Izvor: HNB

1234567891011121 234567 89101112123 4567 89101112123 456

2013 2014 2015 2016

== Stanovnistvo, euri = Nefinancijska trgovacka drustva, kune



EKONOMSKA ISTRAZIVANJA
lvana Jovi¢
Ana Lokin

lvan Odréié

RIZNICA
Eugen Bulat

PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je naCinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije zna¢i da ona ne moze sluziti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, midljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u Ciju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamdciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



