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Tjedni pregled

e Prema prvim rezultatima DZS-a, prosje€na je neto pla¢a u svibnju iznosila 5.706 kn (bruto:
7.791 kn), $to je nominalno za 2,1% viSe na godisnjoj razini (bruto: 2,6%), odnosno realno za
4,0% (bruto: 4,4%). Time je u prvih pet mjeseci prosjecna neto plaéa dosegnula 5.672 kn
(bruto: 7.750 kn), Sto je nominalno za 1,8%, odnosno realno za 3,4% (bruto: 2,2%, odnosho

3,8%) viSe u odnosu na isto razdoblje lani.

e Registrirana se stopa nezaposlenosti u lipnju spustila na 13,6%, 0,8 p.b. niZe na mjesecnoj,
odnosno 2,0 p.b. na godisSnjoj razini, u skladu s padom broja nezaposlenih osoba na najnizu

razinu od kolovoza 2008. godine, odnosno na 219.491 osobu.

Euro bez podrske, kuna aprecirala

Rastuéa zabrinutost oko ucinka Brexita na gospodarstvo eurozone dovela je do veceg pada indeksa
ZEW od ocekivanja trzista, a na sastanku ESB-a nisu donesene odluke o promjeni monetarne
politike, dok s druge strane pozitivni signali iz SAD-a ukazuju na poveéanu mogucénost podizanja
kamatnih stopa na dolar do kraja godine. Euro je u takvom ozracju ostao bez podrSke prema dolaru i

tjedan zaklju€io na 1,0977 dolara za euro, 0,5% nize na tjednoj razini.

Protekli je tjiedan na domacem deviznom trziStu bio relativno miran te se trgovalo u uskom rasponu
7,48-7,495 kuna za euro. TuristiCki priljevi jaaju, no primjetna je i potraznja za devizama u mjeri koja
ne dopusta snazniji pad te€aja. Srednji je teCaj krajem tjedna iznosio 7,4780 kuna za euro, 0,3% nize
na tjednoj razini, dok je prema dolaru kuna oslabila za 0,8% na 6,7822 kune za dolar. Ovaj tjedan

ocCekujemo trgovanje u rasponu od 7,46 do 7,50 kuna za euro.

EUR/ USD EUR/HRK i USD/HRK
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Blagi rast kamata

Niza likvidnost nakon izdanja obveznice i sezonski poveéana potraznja za kunama dovele su do
blagog rasta kamata na nov€anom trZidtu. Prekonoéni je Zibor porastao za 5 b.b. na tjednoj razinii u
petak iznosio 0,40%, 1M za 1 b.b. na 0,60%, a 3M za 4 b.b. na 0,80%. Na redovitoj je obratnoj repo
aukciji plasirano 60 min kn po fiksnoj repo stopi od 0,50%, a na TNZ je ukupan tjedni promet iznosio
tek 25 min kn.



Prosli tiedan nije bilo dospije¢a ni aukcije trezorskih zapisa pa se dug drzave zadrzao na 27,0 mird

kn. Ovaj tiedan ponovo nema dospijec¢a pa izostaje aukcija.

Trezorski zapisi ZIBOR

Izvor: MF Izvor/ Source: Reuters
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Crobex u plusu

Protekli je tjiedan ukupan promet na ZSE prepolovljen u usporedbi s tjiednom ranije te je dosegnuo
334,4 min kn. Pad prometa rezultat je 52,2% nizeg prometa obveznicama od 304,1 min kn, dok je
promet dionicama povecan za 5,7% na razinu od 29,3 min kn. Crobex je petak zaklju€io na 1.749,83
boda, sto je za 1,5% viSe na tjednoj razini, a Crobis na 107,33 boda (+0,2%). Kod sektorskih indeksa,
CROBEXturist je tjedan zakljuc¢io na 2.820,99 bodova, +2,7% na tjednoj razini, CROBEXindustrija
biljezi jednaki rast te je u petak zaklju¢en na 1.063,41 bodu, dok je CROBEXkonstrukt porastao za
1,6% i tjedan zakljuc€io na 449,19 bodova.

Crobex/Crobis Sektorski indeksi/ Sector indices
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Statistika

Industrijska proizvodnija: kal. pril godi$nje promji (%) Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%)
Izvor: Eurostat Izvor: DZS
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Broj nezaposlenih i stopa nezaposlenosti Place: iznosi i godiSnje stope promjene
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ene, godiSnja stopa promjene, %
Izvori: DZS, HNB
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Krediti, godi$nja stopa promjene, %
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= Stambeni krediti = Krediti nefinanc. trgovackim drustvima
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je naCinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znali da ona ne moze sluziti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, midljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u C&iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jaméiti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



