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Tjedni pregled
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Stanovanje, voda, el. en., plin e PrijevOZ Rekreacija i kultura

indeksa na medugodi$njoj razini imale

su cijene Prijevoza (za -0,8 p.b., od ¢ega goriva za -0,7 p.b.), zatim Stanovanja (za -0,4 p.b.,
od ¢ega plina za -0,5 p.b.), Komunikacija i Hrane (za po -0,2 p.b.), te Odjece i obuce i
Rekreacije i kulture (za po -0,1 p.b.) S druge strane, pozitivan doprinos je doSao od
povecanja cijena u kategorijama Zdravlja, Bezalkoholnih pi¢a i Restorana i hotela (za po 0,1
p.b.). U prvome polugodistu 2016., indeks potroSackih cijena biljezi pad od 1,5% na
medugodiSnjoj razini (-0,2% u 1H2015), kao posljedica niske razine cijena nafte na
medunarodnim trzistima, ali i zbog administrativnog smanjenja cijene plina za kuéanstva u

travnju. U drugome dijelu godine o¢ekujemo polagano popustanje deflatornih pritisaka.

e Realni promet u trgovini na malo u svibnju biljezi snazan 3,9%-tni rast na medugodiS$njoj
razini (prema kalendarski prilagodenim podatcima), dok je u odnosu na travanj porastao za
0,7% (sezonski i kalendarski prilagodeno). Zahvaljujuéi pozitivnim signalima na trzistu rada,
rastu realnih neto placa, ali i dobrim turistickim pokazateljima, trgovina na malo je u prvih pet

mjeseci 2016. zabiljezila medugodisniji rast od 3,4% (+2,2% u istome razdoblju 2015.).

Oporavak funte

Tec€aj EURUSD bio je stabilan protekli tiedan, uoCi ovotjednog sastanka ESB-a, pa je trgovanje u
petak zaklju€eno na 1,1035 dolara za euro, 0,1% nize na tjednoj razini. Funta se nakon trotjednog

pada pocela oporavljati i zabiljezila rast od 2,0% prema euru i 1,8% prema dolaru.

Iza nas je zanimljiv tiedan u pogledu volumena ostvarenih na domacem deviznom trziStu uz trgovanje
EURHRK u rasponu od 7,4750 do 7,5150. Srednji je te€aj krajem tjedna iznosio 7,4989 kuna za euro,
0,2% viSe na tjednoj razini, dok je prema dolaru kuna oja¢ala za 0,5% na 6,7315 kuna za dolar. Pred
nama je vrhunac turisticke sezone u kojem povecani devizni priljevi povlate te€aj prema nizim
razinama i pruZaju korporativnim i investicijskim klijentima priliku za povoljniju kupnju eura. Ovaj

tiedan o€ekujemo trgovanje u rasponu 7,48-7,51 kunu za euro.
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Odrzana treé¢a strukturna repo aukcija

Protekli je tiedan uz redovitu obratnu repo aukciju na kojoj je plasirano 60 min kn po fiksnoj repo stopi
od 0,50%, odrzana i tre¢a strukturna repo aukcija. Na aukciji je bankama plasirano 234,4 min kn po
kamatnoj stopi od 1,4%, 40 b.b. nizoj nego na prethodne dvije operacije, itime je sveukupno na sve
tri aukcije plasirano 945,9 min kn. Likvidnost je i dalje obilna, a potraznja niska, pa je unato€ pocetku
novog ciklusa odrzavanja obvezne priCuve zabiljezen pad kamata. Prekonoc¢ni je Zibor snizen za 2
b.b. na tjednoj razini te je u petak iznosio 0,35%, 1M je porastao za 1 b.b. na 0,59%, dok je 3M
snizen za 2 b.b. na 0,76%. Na TNZ je ukupan promet iznosio 35 min kn, pri ¢emu je ponuda

premasila potraznju u prosjeku za 264 min kn dnevno.

Prosli tiedan nije bilo dospije¢a ni aukcije pa se dug drzave po trezorskim zapisima zadrzao na 27,0

mird kn. Ovaj tiedan ponovo nema dospije¢a ni aukcije.

Trezorski zapisi ZIBOR
Izvor: MF Izvor/ Source: Reuters
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Stagnacija Crobexa na tjednoj razini

Ukupan je promet na ZSE porastao za 2,9 puta na tjednoj razini (na 665,4 min kn), zahvaljujuéi 3,2
puta ve¢em prometu obveznicama (na 636,1 min kn) i 1,1 puta vecem prometu dionicama (na 27,7
min kn). Indeks Crobex je tjedan zaklju¢io na 1.724,23 boda (nepromijenjen na tjednoj razini), dok je
Crobis zaklju¢io na 107,09 bodova (+0,5%). Kod sektorskih indeksa, CROBEXturist je tjedan zakljucio
na 2.745,83 boda, odnosno zabiljezio je pad na tjednoj razini od 0,9%, CROBEXindustrija je zakljucio
na 1.035,28 bodova (-0,6%), dok je CROBEXkonstrukt zaklju€io na 441,96 bodova, odnosno ostao

nepromijenjen u odnosu na tjedan prije.
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Statistika

Industrijska proizvodnja: kal.
Izvor: Eurostat
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Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%)
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je naCinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije zna¢i da ona ne moze sluziti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, midljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamdéiti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozZni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



