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Tjedni pregled

Ukupna |nd UStI’ijSka proizvodnja prema Industrijska proizvodnja, % goﬂj{maﬂg;mjena, kal. prilagodeni podaci
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(+4,1%), pri Cemu dvije sastavnice s najvec¢im udjelom u kategoriji Proizvodnja prehrambenih
proizvoda i Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim strojeva i opreme biljeze pad od 7%
odnosno rast od 20%. Djelatnost Rudarstva i vadenja biljezi u prosincu rast od 2%, dok je
kod Opskrbe elektricnom energijom, plinom, parom i klimatizacijom zabiljezen relativho
snazan pad od 16,2%. Tijekom 2015. godine, industrijska je proizvodnja ostvarila rast od
2,6% u odnosu na isto razdoblje 2014. godine. Promatrano prema industrijskim granama,
najvec¢i rast obujma proizvodnje zabiljezen je kod Kapitalnih proizvoda (+5,8%), zatim
Netrajnih proizvoda za Siroku potroSnju (+3,4%), te Intermedijarnih proizvoda (+2,2%).
Istovremeno, pad industrijske proizvodnje zabiljezen je kod Energije (-0,8%) i Trajnih
proizvoda za Siroku potro$nju (-0,8%). Ukupna proizvodnja u industriji je trenutno na 14,5%
nizoj razini u odnosu na 2008. godinu, dok u 2016. oCekujemo nastavak pozitivnih kretanja
potaknuto prvenstveno inozemnom potraznjom, dok ¢e kretanja na domaéem trziStu ovisiti o
dinamici koristenja EU fondova te eventualnim investicijama u poboljSanje izvoznih

kapaciteta.

U prosincu je bilo ukupno 1.307.030 zaposlenih osoba, Sto predstavlja smanjenje od 0,9% na
mjesecnoj razini. Zaposlenih u pravnim osobama je bilo 0,9% manje (1.103.000), u obrtu i
slobodnim profesijama za 1,3% (na 183.212), dok je broj poljoprivrednika neznatno smanjen
u odnosu na studeni (20.818). U 2015. je ukupan broj zaposlenih bio u prosjeku manji za 1%
u odnosu na 2014. (-0,7% u pravnim osobama, -2,4% u obrtima i slobodnim profesijama, te -
6,7% u poljoprivredi). Registrirani broj nezaposlenih u prosincu je uve¢an na 285.468 osoba
(+0,3% u odnosu na studeni), dok je stopa registrirane nezaposlenosti porasla sa 17,7% na
17,9%. Prosjek registriranog broja nezaposlenih osoba u 2015. je iznosio 285.906 (328.187 u

2014.), dok je prosje&na registrirana stopa nezaposlenosti iznosila 17,7% (19,7% u 2014.).



Iznenadenje BoJ

Nakon $to u skladu s o€ekivanjima trziSta FED nije povec¢ao referentnu kamatnu stopu, o€ekivanja da
¢e to napraviti u ozujku su smanjena. Medutim, moguénost podizanja kamatnjaka ostavljena je
otvorenom ukoliko podatci ukazu na to. Za tjedno iznenadenje pobrinula se japanska srediSnja banka
uvodenjem negativne kamatne stope od 0,1% u namjeri da potakne gospodarski rast i inflaciju. Kraj
tiedna euro/usd je zaklju€io na 1,0831 dolara odnosno 0,3% viSe na tjednoj razini, dok je eur/chf

zavr$io na 1% vi8oj razini (1,1078 franaka za euro).
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Na domacéem trzistu teCaj je kraj tiedna zakljucio na gotovo nepromijenjenih 7,657 kuna za euro, dok
je prema dolaru i Svicarskom franku kuna ojac¢ala i to za 0,8% (na 7,0146 kuna za dolar) odnosno
1,5% (na 6,8951 za franak).

lzdasna likvidnost

Izdasna razina likvidnosti i dalje gura kamatne stope na dolje te je prekonoéni Zibor tjedan zakljucio
na 0,59% (vs 0,60 tjedan dana ranije), a 1M i 3M na nepromijenjenih 0,83%, odnosno 0,97% (vs
0,98% tjedan dana ranije), a sli€na kretanja o€ekujemo i u narednom periodu posebno imajuéi na
umu da bi u veljagi, prema najavama, HNB trebao odrzati prvu obrnutu repo aukciju duZeg roka
dospijeca.

Na proSlotjednoj aukciji upisano je 668 min kunskih te 2,0 min eurskih jednogodi$njih trezorskih

zapisa. Prinos je kod kunskih zapisa smanjen na 1,35% (sa 1,46%) dok je kod eurskih zapisa ostao
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na nepromijenjenih 0,40%. Trenutno stanje upisanih trezorskih zapisa iznosi 29,2 mird kuna. Iduéa

aukcija najavljena je za sutra, a ovaj tiedan dospijeva 442 min kuna trezoraca.
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Crobex u plusu na tjednoj razini

ZIBOR
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Crobex je tjedan zaklju€io na 1.612,19 bodova, ostvarivsi rast od 0,5% na tjednoj razini, dok je indeks

Crobis na tjednoj razini stagnirao i tjiedan zavrSio na 105,41 bodova. Ukupan je promet na ZSE u

proteklom tjednu uveéan za 71,9% na tjednoj razini te je iznosio 871 min kuna.
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Statistika i makroekonomske prognoze

Industrijska proizvodnja: kal. prilag godi$nje p! lje (%)
Izvor: Eurostat
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Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%)
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Cijene, godi$nja stopa promjene, %
Izvori: DZS, HNB
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e Stambeni krediti Krediti nefinanc. trgovackim drustvima

Spread na 5-god CDS, b.b.
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je naCinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije zna¢i da ona ne moze sluziti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, midljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamdéiti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, mi8ljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozZni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



