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Tjedni pregled

e Prema podatcima DZS-a, indeks potroSackih cijena zabiljezio je u listopadu 2015. u odnosu na
rujan rast od 0,1%, dok je u usporedi sa listopadom 2014. zabiljezio pad od 0,9%, pri ¢emu je u
godisnjem prosjeku manji za 0,4%. lako je tijekom listopada doSlo do porasta cijena odjece i
obucée (na godisnjoj razini za 1,1%, na mjesecnoj za 6,6%), prehrambenih proizvoda (na godisSnjoj
za 0,7%, mjesecnoj razini stagnacija) i zdravlja (na godiSnjoj za 2,4%, mjesecnoj razini
stagnacija) pad cijena prvenstveno naftnih derivata (-14,4% na godiSnjoj odnosno -0,5 na
mjese€noj razini) te cijena plina (-6,6% na godiSnjoj te +0,1% na mjese€noj razini) imao je
prevladavajuci utjecaj na kretanje ukupnog indeksa. Obzirom na visok udio koji prehrana (29%),
stanovanje (18%) i prijevoz (13%) imaju u ukupnom indeksu svaka promjene razine cijena unutar
tih kategorija znacajno utje€e na kretanja cjelokupnog indeksa. Iskljuimo li iz promatranja
volatilna kretanja cijena energije i prehrane, temeljna godi$nja stopa inflacije u listopadu je
iznosila +0,7%. Tzv. "uvozni" utjecaj nizih cijena naftnih derivata na medunarodnim trzistima te
jo$ uvijek relativno slaba domaca potraznja i dalje ¢e imati presudni utjecaj na kretanje indeksa
potroSackih cijena.
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e« Indeks potroSackih cijena — ukupno Prehrana i bezalkoholna pica
P ! P P == Rekreacija i kultura === Alkoholna pica i duhan Odjeca i obuca

= Stanovanje, voda, elektricna energija, e Prijevoz - desna 0s

plin ostala goriva == Pokucstvo, oprema za ku¢anstvo ====Komunikacije

i redovito odrzavanije kucanstva

e Ususret petku i objavi prve procjene stope rasta BDP-a u trecem ovogodiSnjem kvartalu anketa
HINA-e ukazuje na ocekivano znatnije ubrzanje gospodarskog rasta. Naime, anketirani
makroekonomisti oCekuju da &e rast u treCem tromjesecju iznositi izmedu 1,6 i 3,0%, odnosno u
prosjeku 2,2%, Sto bi bio najvedi rast od 29q2008. godine. Nase je oCekivanje da Ce rast iznositi
oko 2%, prvenstveno potaknut izvozom dobara i usluga odnosno rekordno dobrom turisti¢kom
sezonom, ali i pozitivhim kretanjima udjelom najzna&ajnije osobne potrodnje. Osim prve procjene
BDP-a ovaj nas tjedan oekuje i objava prvih podataka o trZidtu rada za listopad uklju€ujuci stopu
registrirane nezaposlenosti te kretanje bruto i neto pla¢a. Isto tako krajem tjedna DZS ¢e objaviti i

podatak o kretanju industrijske proizvodnje u listopadu.
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liednjeg FOMC-ovog sastanka odrzanog krajem

EUR/ USD
Izvor/ Source: Bloomberg

izvieS§¢a sa pos
kulacijama oko podizanja referentnog kamatnjaka od strane FED-a. Solidni gospodarski

Kretanja na inozemnim deviznim trzistima tijekom proteklog tjedna uglavnom su bila obiljezena
pokazatelji bili su na strani dolara i tjiedan je zaklju¢en na 1,0646 dolara za euro odnosno 1,2% manje

na tjednoj razini, odnosno na 1,0844 3Svicarskih franaka za euro, 0,1% viSe na tjednoj razini.
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Mirno na novéanom trzistu

Redovno odrzavanje obrnutih repo aukcija (prosli tiedan plasirano je 258 min kuna po 0,50%) te slaba
inozemna potraznja za kunama primirila je kamatne stope te je prekonoc¢ni Zibor tjedan zaklju€io na
nepromijenjenih 0,78%, a 1M i 3M na 1,09% (vs 1,10%), odnosno 1,38% (vs 1,39% tjedan dana

ranije).

Za sutra je najavljena aukcija trezorskih zapisa Ministarstva financija sa planiranim iznosom izdanja

1,15 mird kunskih te 10 min eurskih trezoraca.

Trezorski zapisi ZIBOR
Izvor: MF 1zvor/ Source: Reuters
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Crobex nastavio negativan trend

Crobex je pao za 0,3% na tjednoj razini i tiedan zaklju¢io na 1.693,68 bodova, dok je Crobis tjedan
zaklju€io na 105,26 bodova, sto je neznatan pad od 0,1% u odnosu na tjedan dana ranije. Ukupan je

promet na Zagrebackoj burzi bio za 0,9% veci na tjednoj razini i iznosio je 313 min kuna.

Crobex Crobis
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Statistika i makroekonomske prognoze

Industrijska proi ja: kal. pril godisnje promji (%) Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%)
Izvor: Eurostat Izvor: DZS
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je naCinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije zna¢i da ona ne moze sluziti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, midljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamdéiti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozZni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



