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Tjedni pregled

o JucCeradnji parlamentarni izbori uveli su nas u novu neizvjesnost. Izjednaeni rezultat dviju
najvecih koalicija ("Domoljubna Hrvatska" i "Hrvatska raste" sa po 59 mandata) vodi ka formiranju
nove Vlade samo uz podrSku neocekivanih 19 mandata MOST-a, nezavisne liste koja svoju

podrsku bilo jednima bilo drugima uvjetuje provodenjem reformi.

e Jesenske prognoze Europske komisije:

BDP, realna stopa rasta - 2016 prognoza Stopa nezaposlenosti - 2016 prognoza
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Visak/manjak op¢e drzave, % BDP - 2016 prognoza Javni dug, % BDP - 2016 prognoza
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e U kolovozu je robni izvoz zabiljezio pad od 0,3% (hrk) odnosno rast od 0,2% (eur) u odnosu na
isti mjesec 2014. Istovremeno uvoz dobara je porastao za 5,2% (hrk) tj. 5,8% (eur; prosjecni te€aj
eur/hrk bio je za 0,9% manji u kolovozu 2015.). Tako je pokrivenost uvoza izvozom u kolovozu
smanjena na 56,3% S$to je najniZza razina pokrivenosti u posljednjih 15 mjeseci. Kumulativho u

prvih osam mjeseci izvoz je porastao 10,9%,

Robni izvoz, % god. stopa promjene
Izvor: DZS

a uvoz 6,6%. Prema NKD, izvoz biljeZi rast u

Razni gotovi p. ’ 27,7

vecini djelatnosti s izuzetkom proizvodnje  sweimiewmasea
duhanskih proizvoda (-5,5%) i metala (-26%), "

Kemijski p. - 20,2
te (primarno pod utjecajem pad cijena) 2. bijna uja i mast

rafiniranih naftnih proizvoda (-18,4%). Sli¢na M gerveimezta as

Sirove materije 50

se kretanja biljeZze i na strani uvoza gdje pad i duhan somm

biljeZe proizvodnja metala (-1,2%), rafiniranih pene me
Ukupro ok

naftnih proizvoda (-15,6%) te rudarstvo i 200 00 oo a0 20 30 a0 so

vadenje (-22,5%).



Prvi podatci DZS-a ukazuju da je trgovina
na malo u rujnu zabiljezila realni rast od
1,3% (kal. prilagodeni podatci) u odnosu na
isti mjesec godinu dana ranije, dok je u
nominalnim  iznosima  zabiliezen pad
prometa od 0,3%. U odnosu na kolovoz
2015. promet u trgovini na malo nominalno
je stagnirao dok je realni promet zabiljezio
desezonirani rast od 0,3%. Obzirom da ce
detaljno priopéenje biti objavljeno sredinom
ovog tjedna za sada moZemo zakljuciti da
trgovina na malo raste zahvaljujuéi rastu
dohotka

poreznog rastere¢enja neto placa te pada

realnog raspolozivog uslijed
cijena naftnih derivata, ali i zahvaljujuci

dobroj i produzenoj turistiCkoj sezoni.

Pozitivna kretanja zadrzati ¢e se i u
narednim mjesecima, no ve¢ pred kraj ove
godine odnosno s pocetkom 2016. vjerojatno
¢e biti neSto manje dinamiéna uslijed
ujednaCavanja baze- porezne olakSice na
snagu su stupile u sije¢nju 2015., dok je pad
cijena naftnih derivata zapoCeo ve¢ krajem
2014., pa ¢e i medugodidnje stope promjene
biti manje izrazene (uz pretpostavku da nema
vanjskih Sokova). Ocekivanja o nastavku
pozitivnih

kretanja potkrjepljujemo i
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Pokazatelj pouzdanja potroSaca i trgovine na malo
Izvor: DG ECFIN
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kretanjima indeksa pouzdanja potroSaca i trgovine na malo koji biljeze najviSe razine od 2008.
Ipak pri formuliranju o€ekivanje ostajemo oprezni obzirom da je visoka nezaposlenost, posebno

medu mladima, i dalje glavni ograni¢avajuci faktor snaznijem oporavku osobne potrosnje.



EUR/USD ispod 1,08

Ocekivanja da ¢u u prosincu doc¢i do promjene monetarne politike SAD, te prosirenja QE ECB-a, kao i

objave makroekonomskih pokazatelja ojacale su dolar i trziSna kretanja zaklju¢ena su u petak na

1,0741 dolara za euro odnosno 2,4% manje na tjednoj razini, dok je Svicarski franak tjedan zakljucio

na 1,0804 franaka za euro, 0,6% manje na tjednoj razini.

EUR/ CHF
Izvor/Source: Bloomberg

EUR/ USD
1zvor/ Source: Bloomberg

STOZ'TT'S0
ST0T0T L2
ST0Z'0T'9T
GTOZ'0T' L0
GT0Z'60°0E
GT02'60°'TC
GT02'60°0T
GT0Z'60°'T0
GT02'80'TC
GT02'80°CT
GT02'80°€0
ST02'L0°9T
GT0Z°L0°L0
§T02'90°9¢
GT0Z'90°LT
ST02'90'80
ST02'50°82
GT0Z'50°6T
GT02'50°80
GT0Z'70'62
ST0Z'70°0C
ST0Z'70°60
STOZ'E0'TE
STOZ'€0°0C
GTOZE0'TT
STOZ'€0°20
GT02°20°6T
ST02'20°0T
GT0Z'T0°0€
ST0Z'T0°'TC
ST0Z'T0°CT
GT0Z'T0°'T0

ST0Z'TT'S0
ST020T' L2
ST0Z'0T'9T
ST0Z'0T'L0
ST02°60°08
ST02'60'TC
ST02°60°0T
ST02°60'T0
GT02'80°'TC
ST02'80°2T
ST02'80°€0
ST02°L0°9T
ST02°L0°L0
ST02'90°92
ST02'90°LT
ST02'90°80
§T02°50°82
ST02'S0°6T
ST02'50°80
ST0Z'70°6C
ST0Z'70°02
ST0Z'70°60
GT02'€0°'TE
ST02'€0°02
ST0Z'€0'TT
ST02°€0°20
ST02'20°'6T
§T02°20°0T
ST0Z'T0°08
ST0Z'T0'TC
ST02T0°2T

1,22

1,20

1,18

1,16

1,14

1,12

1,10

1,08

1,06

1,04

1,02

1,00

ST02'T0'T0

Na domacéem trziStu prevladali su aprecijacijski pritisci i te¢aj EUR/HRK je krajem tjedna iznosio

0,5% manje na tjednoj razini. Kuna je oslabila prema dolaru (za 0,7% na

7,5629 kuna za euro, tj.

kom franku ostala nepromijenjena i te¢aj je u petak iznosio 6,9911 kune

Svicars

9557) dok je prema
za franak.
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USD/HRK i CHF/HRK
Izvor: HNB

EUR/HRK
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trzistu

Mirno na

Manji obujam trgovanja uz likvidnost od oko 6 mlird kuna i dalje utjeCe na kamatne stope te je

prekonoc¢ni Zibor tjedan zaklju€io na 0,82% (vs 0,92%), a 1M i 3M na 1,22% (vs 1,25%), odnosno

1,45% (vs 1,66% tjedan dana ranije).

ZIBOR
Izvor/ Source: Reuters

Trezorski zapisi

Izvor: MF
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=== Ukupno upisano, min kn

Crobex u minusu

Crobex je prosli tiedan zaklju€io na 1.714,70 bodova odnosno sa gubitkom od 0,6% na tjednoj razini,

dok je Crobis tjedan zakljucio na 0,3% viSoj razini odnosno na 105,50 bodova. Ukupan je promet na

ZSE bio 26% maniji na tjednoj razini i iznosio 276 min kn.

Crobis
1zvor/ Source: ZSE
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Statistika i makroekonomske prognoze

yoy %

Industrijska proi ja: kal. pril godisnje promji (%) Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%)
Izvor: Eurostat Izvor: DZS
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Cijene, godi$nja stopa promjene, %
Izvori: DZS, HNB
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——Potrogatke cijene —— Proizvodatke cijene industrije, dom. trziste
——Temeljne potrosacke cijene

Depoziti, godiSnja stopa promjene, %
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20,0
18,0
16,0
14,0
12,0
10,0
8,0
6.0
4,0
2,0

0,0
-2,0
-4,0
-6,0
-8,0

-10,0
-12,0

-14,0
Nl Tl sl [l fol hd ol Tal [s] [¢] Js| l [a] [a] [g] To] [o] hd

2012 2013 2014

al ol [sf 4] [
2015

—— Ukupno ~——Nefinancijska trgovacka drustva ~—— Stanovnistvo

Kamatne stope na dugoroéne kredite, valutna klauzula uz

(novi poslovi), %
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e Stambeni krediti Krediti nefinanc. trgovackim drustvima

Spread na 5-god CDS, b.b.
Izvor: Bloomberg
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je naCinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nac¢in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije zna¢i da ona ne moze sluziti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, midljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamdéiti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



