| PRIVREDNA BANKA ZAGREB

PBZ tjedne analize

Broj 489, 5. listopada 2015.
e Tjedni pregled (str. 1)
« Stabilizacija teCaja nakon intervencije (str. 2)
e Obrnuta repo aukcija smirila trziSte (str. 3)
» Stabilizacija indeksa (str. 3)

» Statistika i makroekonomske prognoze (str. 4-5)

PB2 je clan grupe INTESA [77] SNNPAOLO



Tjedni pregled

* Prema objavi DZS-a, industrijska proizvodnja u kolovozu je prema desezoniranim podatcima

zabiljezila pad za 4,1% u usporedbi sa srpnjem, dok je prema kalendarski prilagodenim

podatcima zabiljezila medugodisSnji rast od 2,8%. MedugodiSnji rast posliedica je nastavka

pozitivnih kretanja u Preradivackoj industriji (+4,6%) te Rudarstvu i vadenju (+5,4%), dok je

10,8%-tno smanjenje proizvodnje u Opskrbi el. energijom, plinom, parom i klimatizacijom

negativno utjecalo na ukupnu stopu rasta. Kumulativno promatrano u prvih osam ovogodiSnjih

mjeseci industrijska proizvodnja porasla je za 1,9% u odnosu na isto razdoblje 2014. godine.

* Trgovina na malo je u kolovozu ostvarila realni kalendarski prilagodeni rast od 0,9% u odnosu na

kolovoz 2014., dok je u odnosu na srpanj ove godine ostvarila pad od 1,3% (desezonirano). Rast

trgovine na malo se tako nastavlja ve¢ 13. mjesec zaredom $to se moZze objasniti nastavkom

dobre turisticke sezone, deflatornim pritiscima, te pove¢anom osobnom potroSnjom uzrokovanom

povecanjem neto pla¢a po€etkom godine, medutim zamjetno je usporavanje stope rasta.

e Objava podataka o trziStu rada sugerira
stagnaciju stope nezaposlenosti na 15,9% u
kolovozu u odnosu na srpanj, dok je u
odnosu na kolovoz prosle godine stopa
nezaposlenosti smanjena za 1,5 p.p.

Promatrano na godiSnjoj razini aktivno
stanovniStvo smanjeno je za 2,8% pri emu

je broj ukupno zaposlenih smanjen za 1%,

a nezaposlenih osoba za 11,4%.
Usporedimo li kolovoz sa srpnjem, broj
zaposlenih smanjen je za 0,2% d¢ime je
prekinut uobi¢ajeni sezonski niz od pet
rasta

mjeseci medu-mjesecnog

zaposlenosti; dok je broj nezaposlenih
osoba smanjen za 0,5% pri ¢emu kretanje
ukazuje na ocekivano usporavanje pada

koje ¢e se u rujnu vjerojatno pretvoriti u
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medumjesecni rast broja nezaposlenih osoba (iako i dalje pad na godisnjoj razini) a posljedi¢no i

blagi pomak registrirane stope nezaposlenosti prema 16%.



U drugom ovogodiSnjem kvartalu ostvaren je
viSak na tekuc¢em racunu bilance pla¢anja u
iznosu od 3 min eura, Sto ukupni viSak na bazi
Cetiri kvartala podize na 2,1% BDP-a. ViSak
zabiljeZen u 2q posljedica je 6,2%-thog rasta
viSka na raCunu usluga (jos jedna potvrda
dobre turisticke sezone), te 6,4% manjeg
deficita na racunu dobara (rast robnog izvoza

od 15,3% nadmasio je 5,5%-tni rast uvoza).
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Istovremeno smanjen je i deficit na racunu primarnog dohotka i to za 6%, dok je viSak na racunu

sekundarnog dohotka povecan za gotovo 63% (na 306 min eura) uslijed snaznijeg povla¢enja EU

fondova.

Stabilizacije te €aja nakon intervencije

Trgovanje je u petak zaklju¢eno na 1,1216 dolara za euro, 0,2% viSe na tjednoj razini, dok je Svicarski

franak tjedan zakljucio na 1,09 franaka za euro, 0,5% manje na tjednoj razini.

1,22

EUR/ USD
1zvor/ Source: Bloomberg

1,22

EUR/ CHF
1zvor/ Source: Bloomberg

1,20 1,207
1,18 1,18
1,16 1,16
1,14
1,14
1,12
112 1,10
1,10 1,08
1,08 1,06
1,06 1,04
1,02
1,04
1,00
1,02 0,98
1,00 0,96
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 = = B £ £ £ 9 9 9 9 9 92 9 92 ] ]
8 & & g & 8 & < & < & & 8 151 151 < I I 8 5 < 8 8 ] ] 8
g & 8§ g8 8 & 8 8 8 5 8 8 g 2 & 8§ & 3 3 8 ¥ 2 5 = 3 3
g & 9§ 8 & & 5 & ¥ 8 8 &K 5 g & & 8 & § 5 & 8 8 8 & 5
Deviznom intervencijom HNB-a i prodajom 268,3 min eura komercijalnim bankama smireni su

deprecijacijski pritisci no te¢aj EUR/HRK je krajem tjedna iznosio 7,6406 kuna za euro, tj. 0,4% viSe

na tjednoj razini. Kuna je oslabila i prema dolaru i prema Svicarskom franku pa je srednji te¢aj u petak

iznosio 6,8458 kune za dolar i 6,9931 kune za franak, tj. 0,3% viSe na tjednoj razini u oba sluc¢aja.
Ovotjedno kretanje EUR/HRK vidimo u rasponu od 7,64-7,67.
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Obrnuta repo aukcija smirila trziste

Veé i sama najava a kasnije i provodenje obrnute repo aukcije od strane HNB-a utjecalo je na pad
kamatnih stopa na trziStu novca. Obrnutom repo aukcijom HNB je u sustav plasirao 1,2 mird kuna uz
repo stopu od 0,8% i datum reotkupa 07.10. Tako je prekonoéni Zibor tjedan zakljucio na 1,15% (vs
2,30%), a 1M i 3M na 1,65% (vs 2,47%), odnosno 1,90% (vs 2,54% tjedan dana ranije).

Na proslotjednoj aukciji Ministarstvo financija na upis je ponudilo 400 min kuna te 5 min eura
trezoraca medutim uslijed slabog interesa upisa nije bilo. Ukupni javni dug po trezorskim zapisima

iznosi 28,5 mird kuna. Naredna tri tiedna nema dospijeca trezoraca.

Trezorski zapisi ZIBOR
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Stabilizacija indeksa

Crobex je prosli tiedan zaklju¢io na 1.699,96 odnosno sa dobitkom od 0,5% na tjednoj razini, dok je
Crobis tjedan zaklju€io na priblizno istoj razini odnosno na 105,06. Ukupan je promet na ZSE bio

gotovo za 18% maniji na tjednoj razini i iznosio 316 min kn.
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Statistika i makroekonomske prognoze

Industrijska proizvodnja: kal. prilago

dene godiSnje promjene (%)

Izvor: Eurostat
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Cijene, godiSnja stopa promjene, %
Izvori: DZS, HNB
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg dCitatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, miSljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



