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PRIVREDNA BANKA ZAGREB

PBZ tjedne analize

Broj 487, 21. rujna 2015.

 Tjedni pregled (str. 1)

« FOMC: kamatne stope nepromijenjene (str. 1)

« Kamatne stope iznad 2% (str. 2)

» Pad Crobex-a (str. 2)

» Statistika i makroekonomske prognoze (str. 3-4)
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Tjedni pregled

Indeks potroSackih cijena u kolovozu je zabiljezio smanjenje na mjesecnoj razini za 0,2% te na
godisnjoj razini za 0,6%, dok je na razini 12-mjesec¢nog prosjeka nizi za 0,2%. Na mjesecnoj
razini najviSe su pale cijene Prijevoza (-2,4%, uslijed niZih cijena goriva i maziva za osobna
prijevozna sredstva za 4,4%), cijene Odjece i obuce koje su uslijed sezonskih snizenja nize za
2,3%, te cijene Stanovanja, vod, el. energije, plina i ostalih goriva te Obrazovanja, koje su nize za
0,1%. Mjesecni pad ukupnog indeksa ublazen je rastom izmedu ostalog cijena Zdravlja (+0,8%
uslijed rasta cijena bolni¢kih usluga), cijena Prehrane i bezalkoholnih pi¢a koje su u prosjeku vise
za 0,5% te cijena Rekreacije i kulture te Ostalih dobara koje su viSe za 0,4%. Gotovo iste
kategorije biljeze i medugodiSnji pad odnosno rast cijena, pa su tako cijene Prijevoza pale za
7,5%; Odjece i obuce te Stanovanja, vod, el. energije, plina i ostalih goriva za po 0,9%;
Obrazovanja za 0,8%, dok su cijene Zdravlja porasle za 2,4%; Prehrane i bezalkoholnih pica za

1,0%; Alkoholnih pi¢a i duhana za 2,0% te Komunikacija za 1,4%.

FOMC: kamatne stope nepromijenjene

lako je, nakon odluke FOMC-a da zadrzi referentne kamatne stope na postojeéim razinama, euro

nakratko porastao na razinu iznad 1,14 dolara za euro, trgovanje je u petak zaklju¢eno na 1,1298

dolara za euro, 0,4% manje na tjednoj razini. Svicarski franak je pak tjedan zakljudio na 1,0945

franaka za euro, 0,4% manje na tjednoj razini.
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Tecaj EUR/HRK je krajem tjedna iznosio 7,5865 kuna za euro, tj. 0,6% viSe na tjednoj razini. Kuna je

ojacala prema dolaru te oslabila prema Svicarskom franku pa je srednji te€aj u petak iznosio 6,6264

kune za dolar (-1,0% na tjednoj razini) i 6,9391 kune za franak, tj. 1,2% viSe na tjednoj razini.

Obzirom da medubankarsko trziSte obiljezava neizvjesnosti oko rjeSenja kredita u CHF i nacdina

zatvaranja gubitaka bankarskog sektora, do oekivanog uklju€ivanja HNB-a izgledan je daljnji rast

te€aja uz povecane spread-ove i nervozu na domaéem trzistu.
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Pad Crobex-a
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Crobis tjedan zaklju¢io na 0,3% nizoj razini odnosno na 106,22. Ukupan je promet na ZSE bio 3,5%
manji na tjednoj razini i iznosio 550 min kn pri éemu je prometa obveznicama smanjen za 12,6% na

Crobex je prosli tiedan zaklju€io na 1.714,83 odnosno sa gubitkom od 1,8% na tjednoj razini, dok je
464 min kn. Promet dionicama porastao je na 85 min kn sa 38 mIn kuna zabiljezenih tjedan dana

ranije.



Statistika i makroekonomske prognoze

Industrijska proizvodnja: kal. prilago  dene godiSnje promjene (%)
Izvor: Eurostat

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promj
Izvor: DZS
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Cijene, godiSnja stopa promjene, %
Izvori: DZS, HNB

PO el Tl o] o & ol ol 8] 7 o] b [of 31517 1ol 4

2011

——Potrosatke cijene

2012

——Temeljne potrosacke cijene

QW m Q-
SVttt

—Ukupno
Nefinancijska drustva

N

=

A [3l [s] [7] Jol 11

2014

4 lal el f
2015

2013

cijene industrije, dom. trziste

Krediti, godi$nja stopa promjene, %

08

~

o

N4

1zvor: HNB
40,0
30,0
20,0
10,0
0,0
-10,0
20,0
0 0 R A e
RO RS QT E
w— Kuc¢anstva

—— sredisnja drzava i fond. soc. sigumosti (desno)

300
280
260
240
220
200
180
160
140
120

100

14,0
12,0
10,0
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0
2,0
-4.0
6.0
8.0
-10,0
-12,0
-14,0

Spread na 5-god CDS, b.b.
Izvor: Bloomberg

M

3

|

8988888888888 88888383833838388888338383388
cSggcccoccsoccsccoocccc50ss508s8s580ss8s8888
B S A RN N R IR R R R R R R R R R R B E B E R R R R RS RN RN RN
8888888655555555556888888888888388383
R R = = R . R i i = R I - [p= v [ = v 0
d8538l88583UEHCRELSIESIIRBLCICESEE8s8048n
= Hrvatska Madarska — ====Rumunjska === Bugarska
Depoziti, godi$nja stopa promjene, %
Izvor: HNB

13 |2l |al [of Is| hd 42 l2| |a| [s| [s| hd a2 |2| [a] [of [s| 2d &
2011 2012 2013 2014 2015

= Ukupno Nefinancijska trgovagka drustva e Stanovnistvo



URED UPRAVE ZA EKONOMSKA IST RAZIVANJA | STRATESKO PLANIRAN JE
Ivana Jovi¢, ivana.jovic@pbz.hr
Ana Lokin, ana.lokin@pbz.hr

SEKTOR POSLOVA RIZNICE
Eugen Bulat

PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg dCitatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, miSljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



