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Tjedni pregled

* Niz pozitivnih pokazatelja realnog sektora nastavljen je objavom podataka da je u srpnju
zabiljezeno 13% viSe turisti¢kih dolazaka odnosno 10,7% viSe noéenja nego u istom mjesecu
proSle godine, Sto ide u prilog naSem ocekivanju da ¢ée doprinos neto izvoza roba i usluga u
tre¢éem ovogodiSnjem kvartalu biti znaCajan, na Sto ukazuju i preliminarni podaci o robnoj
razmjeni u prvih sedam mjeseci. Naime, u prvih sedam mjeseci rast robnog iznosa iznosio je
11,1% (u H1 12,3%), a uvoza 5,4% (u H1 6,3%).

* Nestabilna kretanja nastavljena su medutim u gradevini, naime prema izvornim indeksima
gradevinski radovi u lipnju 2015. biljeze rast od 2,1% u odnosu na lipanj 2014., dok prema
kalendarski prilagodenim podacima biljeze pad za 2,3%. lako je teSko jednozna¢no zakljuciti da
je zaustavljen viSegodisnji pad aktivnosti u gradevinskom sektoru, kretanja ipak idu na bolje.
Naime, nakon pada od 1,1% u 1g2015, drugo tromjesecje zabiljezilo je stopu pada od svega
0,2% i prvenstveno uslijed 1,7%-tnog pada aktivnosti na ostalim gradevinama, dok radovi na
zgradama biljeZe rast od 1,6% u odnosu na isti kvartal proSle godine. Neizvjesnost u pogledu
buducih kretanja potkrjepljuje i podatak da je, iako je u srpnju izdano 2,1% viSe gradevinskih
dozvola, u prvih sedam mjeseci zabiljeZzen pad izdanih dozvola za 7,1% kao i smanjenje ukupne

predvidene vrijednosti radova.

Slabljenje USD i CHF

Euro je krajem proSlog tjedna ojac¢ao i prema dolaru i prema Svicarskom franku, potpomognut veéim
apetitom za rizik ulagaca pa je trgovanje u petak zaklju¢eno na 1,1338 dolara za euro, 1,7% viSe na
tiednoj razini. Svicarski franak je pak tiedan zakljugio na 1,09944 franaka za euro, 1,5% viSe na

tiednoj razini.

EUR/ USD EUR/ CHF
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Tecaj EUR/HRK je krajem tjedna iznosio 7,5450 kuna za euro, tj. 0,05% manje na tjednoj razini. Kuna
je ojacala i prema dolaru i prema Svicarskom franku pa je srednji te¢aj u petak iznosio 6,6959 kune za

dolar i 6,8535 kune za franak, tj. 1,2% odnosno 1,4% manje na tjednoj razini.
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Izvor: HNB Izvor: HNB
7,74 8,00
7,72 7,80
e CHF/ HRK
7,70 7,60
e U SD/ HRK
7,68 7,40
7,66
7,20
7,64
7,00
7,62
6,80
7,60
6,60
7,58
6,40
7,56
7,54 6,20
7.52 6,00
: S T T T e T e e e e T T e e T,
2 8 8 8 2 38 8 2 39388 2 1338 2 31 £ E 8 88 88888 8¢8 888§ &8 &8 &8
§ 8 § 8 8 88 8 8 38 8 R R R R 88 8 S S Ss 83 sg g
g g8 8 § 8 8 3 & 88 8 8 8 5 5 8 8 38 2 8 2 8 S = 3 8 2 8 9 83 s 8 8 % g 3
g & & 2 8§ 5 &g 8 8§ 8 & 898 88 I & 9 8 % 8 9 8 5 8 9 8 8 8 9 8 8 8 5 % 9

Rast kamatnih stopa

Krajem proSlog tjedna dosSlo je do korekcije kamatnih stopa te je prekonoc¢ni Zibor tjedan zakljucio na
1,74% (vs 1,48%), a 1M i 3M na 1,54% (vs 1,43%), odnosno 1,55% (vs 1,47% tjedan dana ranije).
Promet na TNZ-u iznosio je 896,2 min kuna, a prosje€an je dnevni viSak ponude nad potraznjom

iznosio 30 min kuna.

Na proSlotjednoj aukciji Ministarstvo financija izdalo je 187 mIn kunskih trezoraca dospije¢a 364 dana
i nepromijenjenog prinosa 1,50%. Ukupni javni dug po trezorskim zapisima iznosi 29,1 mird kuna. Niti

ovaj niti iduci tiedan nema dospijeca.

Trezorski zapisi ZIBOR
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Tjedni rast Crobex-a

Crobex je prosli tiedan zaklju€io na 1.745,42 odnosno sa dobitkom od 0,4% na tjednoj razini, dok je

Crobis tjedan zakljucio na 0,04% viSoj razini odnosno na 106,56.
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Statistika i makroekonomske prognoze

Industrijska proizvodnja: kal. prilago  dene godisnje promjene (%)
Izvor: Eurostat
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Trgovina na malo, realno, kal. pril. godidnje promj  ene (%)
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Cijene, godiSnja stopa promjene, %
Izvori: DZS, HNB
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Depoziti, godisnja stopa promjene, %
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg dCitatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, miSljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



