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Tjedni pregled

Drzavni zavod za statistiku potvrdio je rast realnog prometa u trgovini na malo od 4,1% u svibnju
u odnosu na isti mjesec proSle godine, sugeriraju¢i nastavak pozitivhog doprinosa osobne
potro$nje bruto domac¢em proizvodu i u drugom ovogodisnjem kvartalu. Objavljeni su i podatci o
kretanju robne razmjene, pa je tako u travnju zabiljezen rast robnog izvoza od 15,7%, dok je uvoz
zabiljezio rast od 2,0% na godiSnjoj razini, pri Cemu je pokrivenost uvoza izvozom porasla na
60,3%. Privremeni podatci o kretanju robne razmjene u prvih pet mjeseci ukazuju da je tijekom
svibnja doslo do usporavanja stope rasta robnog izvoza (na 2,8%), odnosno do pada uvoza (za
1,6%) Sto je kumulativne stope rasta izvoza i uvoza spustilo na 9,5%, odnosno 4,4% u prvih pet
mjeseci ove godine, pri ¢emu je pokrivenost uvoza izvozom porasla na 60,6%. Pozitivha kretanja
potvrdena su i podatcima o turistickim dolascima koji su u svibnju za 14,8% premasili isti mjesec
prosle godine, a istovremeno je ostvareno i 19,9% viSe nocenja. Uz ranije objavljene podatke o
industrijskoj proizvodnji sve navedeno sugerira pozitivan rast bruto domaéeg proizvoda u drugom

ovogodiSnjem kvartalu.

Tijekom proslog tjedna drzava je uspjesno izdala 6 mird kuna domacih desetogodisnjih obveznica
uz prinos 4,69%. Podsjecamo da u drugoj polovici godine dospijevaju dvije domace obveznice:

ve¢ ovaj tjiedan 350 min eura te sredinom prosinca 5,5 mird kuna (obje izdane tijekom 2005.).

Euro oja€ao, kunu povukla nova obveznica

Euro je zaronio prema dolaru pocetkom protekloga tjedna, nakon Sto je Gréka na referendumu

veéinom glasova odbila uvjete medunarodnih vjerovnika &ime se neizvjesnost oko nastavka

financiranja zemlje produbila. Do kraja se tjedna euro oporavio i u konaénici ojatao prema dolaru pa

je trgovanje u petak zaklju¢eno na 1,1162 dolara za euro, 0,4% vi$e na tjednoj razini. Svicarski franak

je takoder oslabio prema euru i tjedan zaklju€io na 1,04746 franaka za euro, 0,3% viSe na tjednoj

razini.

EUR/ USD EUR/ CHF
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Kuna je prosli tiedan aprecirala prema euru pod utjecajem izdanja 10-godiSnje kunske drzavne

obveznice. Potraznja za kunama je porasla, a te¢aj EUR/HRK je krajem tjedna skliznuo prema 7,5638

kuna za euro, 0,3% nize na tjednoj razini. Kuna je ojacala i prema dolaru i Svicarskom franku pa je

09.07.2015



sredniji teCaj u petak iznosio 6,7764 kune za dolar i 7,2284 kune za franak, 0,7, odnosno 0,4% nize na

tjiednoj razini.

EUR/HRK USD/HRK i CHF/HRK
Izvor: HNB Izvor: HNB
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Korekcija kamatnih stopa na kraée rokove

Smanjenje viska likvidnosti u sustavu uslijed izdanja drzavnih obveznica dovelo je do rasta kamata na
krace rokove te je prekonoéni Zibor tjedan zaklju€io na 1,02% (vs 0,39%), a 1M i 3M na 1,09% (vs
0,86%), odnosno 1,11% (vs 1,03% tjedan dana ranije). Promet na TNZ-u iznosio je 131,7 min kuna, a

prosjecan je dnevni visak ponude nad potraznjom iznosio 70 min kuna.
Ovaj tiedan nema dospijeca trezorskih zapisa, a iduci tiedan dospijeva 398 min kuna.

Trezorski zapisi ZIBOR
Izvor: MF Izvor/ Source: Reuters
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Sarolika izvedba dionica

Prodli je tiedan ukupan promet na ZSE sniZzen za 30% na 370 min kn uslijed 31% niZzeg prometa

obveznicama od 310 min kn i 23% manjeg prometa dionicama od 58 min kn.

Crobex je mirovao na tjednoj razini i petak zakljucio na 1.744,21 bodu uslijed Sarolike izvedbe
najvaznijih dionica sastavnica indeksa (Adris Grupa +0,3%, Ina 0,0%, HT +0,2%, Valamar +6,0%,
Konc¢ar El -1,4%, Atlantic Grupa -1,1%, Podravka +0,5%, Ledo +2,5%, Ericsson NT -1,2%). Najvedi je
promet od 13 min kn ostvaren dionicama Janafa Cija je cijena porasla za 3,8% na tjednoj razini, sa
4.224,39 na 4.386,00 kn, dok je promet dionicama Valamara iznosio 8 min kn, a cijena je skocila s
20,83 na 22,08 kn.



Na trziStu duga najveci je promet od 130 min kn zabiljezen euro obveznicama dospijeca 2019., a

Crobis je tjedan zakljucio na 0,2% nizoj razini od 104,94 boda.
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Statistika i makroekonomske prognoze
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Cijene, godi$nja stopa promjene, %
Izvori: DZS, HNB
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nain smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije zna¢i da ona ne moze sluziti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Cditatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u &iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamdéiti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, midljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozZni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



