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Tjedni pregled

Euro u usponu, nastavak aprecijacije kune

Euro je nastavio ja€ati prema dolaru do sredine pro$loga tjedna i dosegnuo razinu 1,13, da bi do
njegova kraja izgubio ponesSto na vrijednosti nakon 8to su podatci iz SAD-a nadmasili o€ekivanja
ulagaca. Ipak, EUR/USD je u petak zaklju¢en na 1,1266 dolara za euro, 1,4% viSe u odnosu na petak

Prema podatcima DZS-a ukupni robni izvoz u prva tri mjeseca iznosio je 19,8 mlird kn (+9,7% na

godisnjoj razini) dok je uvoz dosegao 32,7 mird kuna ili 7,2% viSe nego u istom razdoblju 2014.

Vanjskotrgovinski manjak iznosio je 12,9 mird kuna, a pokrivenost uvoza izvozom 60,5%. Prema

preliminarnim podatcima u prva Cetiri mjeseca rast robnog izvoza iznosio je 10% a uvoza 4%.
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Prema izvornim indeksima, gradevinski radovi u ozujku biljeze rast od 2,5% u odnosu na ozZujak

2014. godine — u razdoblju od kraja 2008. pozitivha stopa prema izvornim indeksima zabiljezena

je jos samo u ozujku 2009. te veljaci i prosincu 2013. Prema kalendarski prilagodenim podatcima

u ozujku je zabiljezen rast od 1,2% na godiSnjoj razini — uz iznimku ozujka 2009. te veljace 2013.

to je prva pozitivha stopa prema kalendarski prilagodenim indeksima zabiljezena od kraja 2008.

godine. Rast gradevinske aktivnosti u oZujku posljedica je prvenstveno rasta aktivnosti na

zgradama (+3,2%) dok je aktivnost na ostalim gradevinama smanjena za 3,3%.

tjiedan ranije. Franak je na tjednoj razini mirovao prema euru i tiedan zakljucio na 1,04569.
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Rast deviznih priljeva od turizma i izvoza urodio je daljnjim postupnim jaCanjem kune prema euru pa
je srednji teCaj krajem proteklog tjedna iznosio 7,5469 kuna za euro, 0,2% nize na tjednoj razini. Kuna
je istovremeno oslabila za 0,2% prema Svicarskom franku i 0,6% prema dolaru na 7,2198 kuna za

franak, odnosno 6,7522 kune za dolar.

EUR/HRK USD/HRK i CHF/HRK
1zvor: HNB 1zvor: HNB
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Mirno na trzistu

Kamatne stope: prekono¢ni Zibor tjedan je zakljuc€io na blago korigiranih 0,39% (vs 0,34%), a 1M i 3M
na 0,75% (vs 0,76%) odnosno 0,93% (vs 0,94% tjedan dana ranije). Promet na nov€anom ftrzistu
proteklog je tjedna iznosio 170 min kuna, a prosje¢ni dnevni visak ponude nad potraznjom iznosio je

172 min kuna.

Na proslotjednoj aukciji Ministarstvo financija izdalo je ukupno 726 min kuna trezoraca i to 40 min
dospijeca 182 dana i prinosa 0,49% te 686 mIn dospije¢a 364 dana i prinosa 1,50%. Ukupni javni dug

po trezorskim zapisima iznosi 31,5 mird kuna. Ovaj tiedan nema dospijeca.

Trezorski zapisi ZIBOR
\zvor: MF Izvor/ Source: Reuters
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Pozitivan trend na ZSE

U dan duZem tjednu ukupan je promet na ZSE bio triput niZi na tjednoj razini i iznosio tek 256 min kn
zbog Cetiri puta nizeg prometa dionicama od 191 min kn. Promet dionicama zabiljezio je rast od 3%

na 63 min kn.

Crobex je porastao za 0,7% na tjednoj razini i tiedan zaklju€io na 1.753,91 bodu zahvaljujuci veéinom

pozitivnoj izvedbi najvaznijih dionica sastavnica indeksa (Ina +0,6%, Adris Grupa +2,7%, HT -0,9%,



Valamar +0,7%, Kon¢ar El +2,0%, Atlantic Grupa 0,0%, Podravka +1,1%, Ledo -0,2%, Ericsson NT -
7,3%). Najveci je promet od 11 min kn ostvaren dionicama Podravke uz tjedni rast vrijednosti s
312,97 na 316,54 kn, a slijedi s prometom od 8 mIn kn povlastena dionica Adris grupe ¢ija je cijena
porasla s 375,93 na 386,05 kn. Na trziStu duga najveéi je promet od 92 min kn zabiljezen euro

obveznicom dospije¢a 2019., a Crobis je tjedan zakljucio na 0,3% nizoj razini od 106,87 bodova.

Crobex Crobis
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Statistika i makroekonomske prognoze

Industrijska proi: dnja: kal. godisnje p 1je (%)
Izvor: Eurostat
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Cijene, godi$nja stopa promjene, %
Izvori: DZS, HNB
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cijene Gijene industriie, dom. triste = Temeljne potrosacke cijene

Krediti, godi$nja stopa promjene, %
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Izvor: HNB

1234567891011121 23 4567 891011121 23 456 7 8 91011121 2 3 4
2012 2013 2014 2015

~—=Stambeni krediti = Krediti nefinanc. trgovackim drustvima

OSNOVNI MAKROEKONOMSKI POKAZATELJI

HRK min
EUR min

BDP, tekuce cijene
BDP, tekuce cijene

HRK / EUR
HRK / USD*
HRK / CHF*

godisnji prosjek
godisnji prosjek
godisnji prosjek

35

3,0

BDP, realno godisnja stopa promjene,%
BDP, nominalno godisnja stopa promjene,%
Inflacija godisnji prosjek, %

Spread na 5-god CDS, b.b.
Izvor: Bloomberg

FEEC R R R R R R R T A T R T R I A A}
5 25 388 5 88 8 5 5 28 288 38 88 8 3 8 8 8
§ S 8§ 8 8 /8 8/ I L I L 8§ 8] I L8 & 8
8888888888888 L8 8L L L L L L 8
5 ¥ 5 % 8 S5 4 9 B8 6 K 8 $ 4 o 8 I 8 8 S S o4 o
3 8 82328 J 8 ¢ E&R ¥R S B 8888 4 d
—— Hrvatska Madarska ——Rumunjska ~——Bugarska
Depoziti, godi$nja stopa promjene, %

Izvor: HNB
SY9999999999949999999999533939335334949499
B B B B e B B e B e e I R B N R R R = R P .
3883885838399 8838865839d40838838858884d438838

e Ukupno —Ki it — drustva
Kamatne stope na ¢ ¢ depozite (novi poslovi), %

Izvor: HNB

1234567891011121 23 4567 891011121 2 3 456 7 8 91011121 2 3 4
2012 2013 2014 2015

trgovatka drustva, kune

328.927
43.110
-0,4
-0,4
-0,2
7,63
5,75
6,28

329.914
43.070
0,3
0,3
0,0
7,66
6,96
7,06
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije zna¢i da ona ne moze sluziti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u &iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamdéiti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



