nnn

PRIVREDNA BANKA ZAGREB

PBZ tjedne analize

Broj 477, 08. lipnja 2015.

* Tjedni pregled (str. 1)

» Oporavak eura, kuna ponovo jac¢a (str. 1)

* Neznatne promjene (str. 2)

» Crobex nastavio uzlazni trend (str. 3)

« Statistika i makroekonomske prognoze (str. 4-5)

PBZ je clan grupe  INTESA [ SANPAOLO



Tjedni pregled

Prvi rezultati ukazuju da je trgovina na malo u travnju zabiljeZila realni kalendarski prilagodeni
rast od 2,5% u odnosu na travanj prosle godine, dok je desezonirani mjesecni rast iznosio 0,7%.
MedugodiSnja stopa rasta tako je u travnju ubrzala u odnosu na ozujak kada je rast iznosio 1,1%.
Povoljna kretanja u trgovini na malo i dalje su posliedica poreznog rastere¢enja neto placa te

dobrih turistic¢kih pokazatelja (rast dolazaka turista od 3,2% u travnju).

Inozemni je dug RH krajem veljace dosegnuo 48,1 mird eura, $to je za 3,6% viSe na godiSnjoj
razini i iznosi 111,7% BDP-a procijenjenog za ovu godinu. Glavni su izvori rasta duga bili opéa
drzava (djelomi¢no zbog kretanja te€aja EUR/USD) i privatna nefinancijska drustva, dok je dug
javnih nefinancijskih drustava i monetarnih financijskih institucija smanjen. Tako je dug opc¢e
drzave u promatranom razdoblju pove¢an za 6,1% na 13,6 mird eura (31,5% BDP-a), dug
privatnih nefinancijskih drustava za 7,0% na 11,5 mird kn (26,8% BDP-a), dok je dug javnih
nefinancijskih drustava snizen za 14,1% na 1,8 mird eura (4,1% BDP-a), a dug monetarnih
financijskih institucija za 12,1% na 8,2 mird eura (18,9% BDP-a).

MedugodiSnja stopa promjene ukupnih

Krediti poduzeéima prema namjeni, min kn
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oporavak kreditiranja korporativhog sektora u dijelu tekuéeg kratkoro€nog financiranja ostvaren u
prvom tromjesecdju nastavlja se i u travnju pa tako u odnosu na kraj protekle godine krediti za
ostale namjene biljeZze povecéanje od 1,2%, a za obrtna sredstva od 2,3%. Oporavak investicija i
dalje izostaje pa krediti za ovu namjenu nastavljaju pad na godidnjoj razini (-4,4%), kao i u
usporedbi s proSlogodisnjem prosincem (-2,3%). Ukupni depoziti u travnju biljeze ubrzanje
godiSnje stope rasta (+2,8%, prethodno +2,4%) zahvaljuju¢i nesto brzoj stopi rasta depozita
ku¢anstava (+2,1%), te udvostruCenju depozita pomocénih financijskih institucija, dok se ritam
rasta depozita nefinancijskih drustava zadrzao na razini mjeseca ranije (+2,6%). Do kraja godine
ne vidimo znacajnije promjene kretanja bankovnih agregata, na koje ¢e trebati pri¢ekati dok

oporavak ekonomije ne uhvati maha i dok ne zabiljeZimo poboljSanje trendova na trZiStu rada.

Oporavak eura, kuna ponovo jaca

Euro je ojaCao u tjednu iza nas zahvaljujuéi ESB-ovoj pozitivnoj ocjeni kretanja u eurozoni pa je te€aj

EUR/USD petak zaklju€io na 1,1114 dolara za euro, 1,2% viSe u odnosu na petak tjedan ranije.

Franak je takoder oslabio prema euru i tiedan zakljucio na 1,04431, 1,0% viSe na tjednoj razini.



EUR/ CHF
Izvor/ Source: Bloomberg

EUR/ USD
Izvor/ Source: Bloomberg
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=== Ukupno upisano, min kn



Crobex nastavio uzlazni trend

U dan kra¢em tjednu ukupan je promet na ZSE porastao za 68% na tjednoj razini na 765 min kn
zahvaljujuéi 36%-tnom rastu prometa dionicama od 61 min kn i 72%-tnom povecCanju prometa

obveznicama na 703 min kn.

Crobex je ostvario rast od 0,7% na tjednoj razini i tiedan zaklju€io na 1.742,06 bodova uslijed veéinom
pozitivne izvedbe najvaznijih dionica sastavnica indeksa (Ina +0,8%, Adris Grupa +4,3%, HT +0,8%,
Valamar +0,9%, Kon¢ar El -2,5%, Atlantic Grupa 0,0%, Podravka +0,9%, Ledo -0,6%, Ericsson NT -
0,7%). Najveci je promet od 19 min kn ostvaren povlastenim dionicama Adris grupe uz rast cijene s
360,59 kn na 375,93 kn, a slijedi redovna dionica Adris grupe s prometom od 10 min kn i porastom

vrijednosti za 0,4% na tjednoj razini.

Na trzistu duga najveci je promet od 274 min kn zabiljezen kunskom obveznicom dospije¢a 2017.
RHMF-0-172, a Crobis je tjedan zaklju€io na 0,5% nizoj razini, odnosno na 107,15 bodova.

Crobex Crobis
Izvor/ Source: ZSE Izvor/ Source: ZSE
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Statistika i makroekonomske prognoze
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Cijene, godi$nja stopa promjene, %
Izvori: DZS, HNB
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije zna¢i da ona ne moze sluziti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u &iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamdéiti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



