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Tjedni pregled

e Industrijska proizvodnja zabiljezila je

Pokazatelj poslovnog optimizma (ESI)
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proizvodnja  energije porasla 11,1%,

intermedijarnih proizvoda 2,6%, netrajnih proizvoda za Siroku potrosnju 2,5%, trajnih proizvoda za
Siroku potroSnju 2,3% te kapitalnih proizvoda 0,1%. Prema NKD, rudarstvo i vadenje biljezi rast
od 4,1%, preradivacka industrija od 2,9% te opskrba el. energijom i plinom od 7,7%. Unatoc rastu
zabiliezenom tijekom veljaCe i ozujka, preradivacka industrija nije uspjela nadoknaditi pad iz
sije€nja te je prvi kvartal ipak zavrSila sa padom od 0,1% u odnosu na isto razdoblje 2014. Ipak
oporavak industrijske proizvodnje u ozujku povratio je i pozitivnha oCekivanja za ukupno kretanje
gospodarstva u prvom ovogodiSnjem kvartalu, dok u nastavku godine o¢ekujemo stabiliziranje tih
pozitivnih kretanja sukladno poboljSanim pokazateljima poslovnog optimizma tijekom prva Cetiri

mjeseca ove godine.

Dolar snazno oslabio, kuna mirovala

Podatci o americkom BDP-u u prvom kvartalu ove godine razo&arali su ulagace pa je nakon njihove
objave dolar snazno oslabio prema euru. Trgovanje je u petak zakljuéeno na 1,1199 dolara za euro,
3,0% viSe na tjednoj razini. Franak je nastavio postupno slabiti prema euru i tjedan zaklju€io na

1,04457 franaka za euro, 0,7% viSe nego petak tjedan ranije.

EUR/ USD EUR/ CHF
1zvor/ Source: Bloomberg 1zvor/ Source: Bloomberg
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U mirnom tjednu iza nas kuna je mirovala prema euru, a srednji je te€aj krajem tjedna iznosio 7,5778,
0,1% nize na tjednoj razini. Slijedeéi kretanje te€aja eura prema US$ i franku na globalnim deviznim
trziStima, kuna je ojacala za 3,0% prema dolaru i 1,6% prema franku pa se USD/HRK spustio na
6,7840 kuna za dolar, a CHF/HRK na 7,2114 kune za franak.



EUR/HRK USD/HRK i CHF/HRK
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Prinosi nepromijenjeni

Kamatne stope: prekonoéni Zibor tjedan je zakljucio na 0,33% (vs 0,35%), a 1M i 3M na 0,76% (vs
0,77%) odnosno 0,98% (nepromijenjeno, u odnosu ha tjedan dana ranije). Promet skraéenog tjedna
na nov€anom trZitu iznosio je 72 min kuna, a prosje¢ni dnevni viSak ponude nad potraznjom iznosio

je 183 min kuna.

Na proslotjednoj aukciji Ministarstvo financija izdalo je 100 min kuna trezoraca dospije¢a 182 dana i
nepromijenjena prinosa 0,50%, 970 min kuna dospije¢a 364 dana i isto tako nepromijenjena prinosa
1,50% te 15 min eura dospije¢a 364 dana i prinosa 0,38%. Ukupni javi dug po trezorskim zapisima

iznosi 31,8 mird kuna. Ovaj tjedan dospijeva 877 min kuna i aukcija je najavljena.

Trezorski zapisi ZIBOR
Izvor: 1zvor/ Source: Reuters
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Rast Crobexa

U dan kracem tjednu ukupan je promet na ZSE snizen za 57% na tjednoj razini na 185 min kn.
Promet dionicama je bio 14% nizi i iznosio 38 min kn, a promet obveznicama je pao za 62% na 146

min kn.

Crobex je porastao za 0,8% na tjednoj razini i tiedan zaklju€io na 1.751,67 bodova uslijed ve¢inom
pozitivne izvedbe najvaznijih dionica sastavnica indeksa (Ina +5,5%, Adris Grupa +1,7%, HT +0,1%,
Valamar -0,8%, Koné&ar El +3,7%, Atlantic Grupa +1,6%, Podravka +1,5%, Ledo -0,1%, Ericsson NT



+0,8%). Najveci je promet od 6 min kn ostvaren dionicama HT-a Cija je cijene porasla sa 165,55 kn na

165,64 kn.

Na trzistu duga najveéi je promet od 73 min kn ostvaren kunskom obveznicom MF dospije¢a 2018., a

Crobis je mirovao i tjedan zakljuc¢io na 108,46 bodova.

Crobis
1zvor/ Source: ZSE

Crobex
1zvor/ Source: ZSE
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Statistika i makroekonomske prognoze

Industrijska proi dnja: kal. pril godisnje p 1je (%) Trgovina na malo, realno, kal. pril. yoy prom. i indeksi 2010=100
Izvor: Eurostat Izvor: DZS
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Cijene, godi$nja stopa promjene, %
Izvori: DZS, HNB

Spread na 5-god CDS, b.b.
Izvor: Bloomberg
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OSNOVNI MAKROEKONOMSKI POKAZATELJI

BDP, tekuce cijene HRK min

BDP, tekuce cijene EUR min

BDP, realno godisnja stopa promjene,%
BDP, nominalno godisnja stopa promjene,%
Inflacija godisnji prosjek, %

HRK / EUR godisnji prosjek

HRK / USD* godisnji prosjek

HRK / CHF* godisnji prosjek

2012 2013 2014 2015

trgovatka drustva, kune

328.927 329.914
43.110 43.070
-0,4 0,3
-0,4 0,3
-0,2 0,0
7,63 7,66
5,75 6,96
6,28 7,06

*izra¢unato temeljem prognoza InteseSanPaolo za EUR/USD i EUR/CHF
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije zna¢i da ona ne moze sluziti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u &iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamdéiti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozZni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



