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Tjedni pregled

Travanjska objava IzvjeS¢a o prekomjernome

proraCunskom manjku i razini duga opce
drzave prema ESA 2010 metodologiji donijela
je viSe-manje ocekivane rezultate za 2014.
godinu. Manjak opce drzave iznosio je tako
5,7% BDP-a ili 18,8 mird kuna. dok se razina
javnog duga popela na 85,0% BDP-a ili gotovo
280 mird kuna. Ovo je bila Cetvrta sluzbena
objava lzvjeS¢a od strane DZS-a i kao i
prethodne objave donijela je reviziju podataka
za prethodne godine sukladno reklasifikacijama
dodatnih jedinica u sektor opce drzave te
nekim metodoloSkim korekcijama. Najveée
korekcije odnose se na tretman transfera
doprinosa iz Il. u I. stup (3 mird kn) koji se ne
priznaju kao prihod, zatim na dodatnih 955 min
kuna preuzetog duga HZ Carga $to se smatra
kapitalnim transferom te na ukljucivanje HBOR-
a i DAB-a u obuhvat opée drzave. Obzirom da
se revidirani podaci za Hrvatsku odnose samo

na razdoblje 2011.-2014. usporedbu s ostalim

Clanicama EU prikazuiemo samo za to
razdoblje.
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e Stopa nezaposlenosti se u ozujku spustila na 19,7%, blago nadmasivSi nasu ocjenu, ¢ime je
prosjek prvog tromjesecja dosegnuo 20,1%, Sto je za 1,4 p.b. nize na godiSnjoj razini.
Uobi¢ajeno, broj je nezaposlenih osoba nastavio sezonski padati tijekom travnja pa

procjenjujemo da ¢e krajem mjeseca stopa biti niza za dodatnih 1 p.b..

e Prosje€na je neto placa u veljadi iznosila 5.565 kn, $to predstavlja poveéanje od 2,5% nominalno,
odnosno 3,0% realno na godiSnjoj razini (I-1l: +2,2% i +2,9%). Ocjenjujemo da éemo na razini

¢itave godine zabiljeziti porast do 2,5%, nominalno i realno.

Franak oslabio, kuna volatilnija

Tec¢aj EUR/USD vrludao je bez jasnog smjera u tjednu iza nas uslijed izostanka novih znacajnijih
podataka. Trgovanje je u petak zaklju¢eno na 1,0873 dolara za euro, 0,6% viSe na tjednoj razini.
Odluka SNB-a donesena u srijedu kojom je u obuhvat institucija na Cije se depozite po videnju
obracunava negativna kamata uklju€en i federalni mirovinski fond dovela je do promptnog slabljenja
franka prema euru pa je isti dan trgovanje zatvoreno na razini od 1,04189 franaka prema euru, 1,6%
viSe nego dan ranije. Do kraja je tjedna franak povratio dio gubitaka prema euru i tjedan zakljucio na

1,03778 franka za euro, 0,9% viSe nego petak tjedan ranije.

EUR/ USD EUR/ CHF
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Srednji te€aj kune prema euru kretao se prosli tiedan u rasponu 7,56-7,59, a krajem tjedna je iznosio
7,5876, 0,2% viSe na tjednoj razini. Prema dolaru i franku su takoder zabiljeZeni samo manji pomaci
pa se USD/HRK spustio na 6,9939 kuna za dolar, a CHF/HRK na 7,3296 kuna za franak, $to je za
0,1, odnosno 0,2% niZe nego petak tjedan ranije. Pred nama je razdoblje pojatane volatilnosti. Jo3
uvijek su aktualne isplate dividendi i refinanciranje Agrokora, a turistiCka sezona se zahuktava pa

oc¢ekujemo nesto Siri raspon trgovanja od 7,57 — 7,63 kune za euro.
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Najava aukcije trezorskih zapisa

Kamatne stope blago korigirane: prekonoc¢ni Zibor tjedan je zakljucio na 0,35% (vs 0,38%), a 1M i 3M
na 0,77% (vs 0,79%) odnosno 0,98% (vs 1,02% tjedan dana ranije). Promet na nov€anom ftrzistu

iznosio je 74,5 min kuna, a prosjecni dnevni visak ponude nad potraznjom iznosio je 198 min kuna.

Ministarstvo financija za ovaj je tjedan najavilo aukciju trezorskih zapisa ususret dospije¢u u iznosu od
1,1 mird kuna.

Trezorski zapisi ZIBOR
Izvor: MF Izvor/ Source: Reuters
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Crobex mirovao

Ukupan je promet na ZSE protekli tiedan povec¢an na tjednoj razini za 55% na 429 min kn. Promet
dionicama je bio 10% nizi i iznosio 44 min kn, a promet obveznicama je porastao za 70% na 384 min
kn.

Crobex je mirovao na tjednoj razini i tjedan zakljucio na 1.737,11 bodova uslijed Sarolike izvedbe
najvaznijih dionica sastavnica indeksa (Ina 0,0%, Adris Grupa -3,1%, HT +0,1%, Valamar +1,9%,
Kon¢ar El -3,5%, Atlantic Grupa +1,7%, Podravka +2,6%, Ledo -0,4%, Ericsson NT -2,1%). Najveci je
promet od 5,2 min kn ostvaren dionicama Franka, a slijedi dionica Atlantic grupe s prometom od 4,7
min kn i rastom cijene sa 885,39 kn na 900,00 kn. Na trziStu duga najveéi je promet od 293 min kn
ostvaren euro obveznicom MF dospije¢a 2019., a Crobis je tjedan zakljucio na neznatno nizih 108,42
boda.

Crobex Crobis
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Statistika i makroekonomske prognoze

Industrijska proi
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Cijene, godi$nja stopa promjene, %
Izvori: DZS, HNB
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nain smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znali da ona ne moze sluziti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u &iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamdéiti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



