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Tjedni pregled

[ ] OZUJak Je dOﬂIO neznatan medugod'énﬂ raSt Inflacija u oZzujku, godi$nja stopa, doprinos u p.b.

lzvor: DZS, PBZ
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cijena od 0,1%, Sto je prvenstveno rezultat o

postupnog oporavka cijena goriva koje su u o2 01 - l

odnosu na veljaCu porasle za 8,5%, no

kako su na godisSnjoj razini i dalje znatno  »2
nize (-8,2%), njihov je doprinos ostao -«

negativan i iznosio -0,6 p.b. Cijene hrane su 06 06

nastavile rasti i zabiljezile povecéanje od 08

Gorivo Hrana Rekreacija i kultura Opskrba vodom i
kanalizacija

0,4% na godiSnjoj razini, a pozitivan je
doprinos doSao i od skuplje opskrbe vodom i kanalizacije (8,0%, odnosno 7,4%) i povec¢anih
cijena rekreacije i kulture (+4,1%) U predstojecem c¢e razdoblju trend kretanja cijena biti pod
utjecajem s jedne strane nizih cijena plina za ku¢anstva od 1. travnja (doprinos do -0,2 p.b.), a s
druge nastavka rasta cijene goriva, dodatno potaknutog povecanjem troSarina, kao i viSih
troSarina na cigarete. Stoga iako je u prvom tromjesecju prosjec¢na inflacija iznosila negativnih
0,4%, negativan ¢e doprinos cijena goriva u nastavku godine biti priguseniji, dok bi veéina ostalih
komponenti indeksa mogla imati pozitivan doprinos pa na razini godini ne o¢ekujemo vece

promjene u odnosu na 2014. i inflaciju vidimo oko nule.

Oporavak dolara zaustavljen, kuna nastavila ja¢ati

Oporavak dolara je zaustavljen protekli tiedan nakon objave razo€aravajuéih podataka ameri¢ke
maloprodaje i industrijske proizvodnje. Trgovanje je u petak zaklju¢eno na 1,0806 dolara za euro,
1,9% vise na tjednoj razini. Svicarski franak je nastavio jagati prema euru i tjiedan zakljugio na 1,029

franaka za euro, 1,0% niZe nego petak tjedan ranije.

EUR/ USD EUR/ CHF
Izvor/ Source: Bloomberg Izvor/Source: Bloomberg
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Tjedna je bio miran te je, u skladu s nasim oc€ekivanjima, te€aj kune prema euru nastavio Klizati
prema nizim razinama, no nesto sporijim tempom. Srednji je te€aj krajem tjedna iznosio 7,5732, 0,3%
nize na tjednoj razini. Kuna je snazno ojacala prema dolaru pa je te€aj pao na 6,9999 kuna za dolar,
2,2% nize nego petak tjedan ranije, dok je prema franku oslabila za 0,5% na 7,3434 kune za franak.

Ovaj tjedan o€ekujemo trgovanje u rasponu 7,55-7,59 kuna za euro.



EUR/HRK USD/HRK i CHF/HRK

Izvor: HNB Izvor: HNB
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Bonaca na novéanom trzistu

Kamatne stope i dalje bez vecih promjena: prekonocni Zibor tjedan je zakljucio na 0,38% (vs 0,35%),
a 1M i 3M na 0,79% (vs 0,83%) odnosno 1,02% (vs 1,03% tjedan dana ranije). Promet na nov€anom
trzistu iznosio je 99,5 min kuna, a prosjecni dnevni visak ponude nad potraznjom iznosio je 202 min

kuna.

Aukcije trezorskih zapisa nije bilo, a kako ni ovaj tiedan nema dospije¢a, nije niti najavljena.

Trezorski zapisi ZIBOR
1zvor: MF Izvor/ Source: Reuters
33.500 2550 1,10
33.000 ¥ 1.00
32.500 2,00
0,90
32.000
31.500 150 0.80
31.000 0.70
30.500 1,00
0,60
30.000
29.500 W oso 0
20.000 0,40
28.500 000 439
YIS T TSI LTI IS IS IS S S S 0R0 0000000 .
ZEES235555c55 55553z 3z¢£¢£¢£¢88¢8¢88+8+¢8 e
R R R R R R R P PP R PR R EERERREREERRERERREE S 8383 S 5888558588585 5888s8s58888s888¢8¢8
58388888833 88885888830944898888888888 RN R R I N S NS B N S RS N B - W B B B~ B b S S S S
E ISl I8 IS NS c SN S S NSO RNORN S T®B S~ 8888888888888888888888
S5N83L3I02SRERS8S3€8838KS885888838e53 S To s cdddcrssodsBerSdddadseEaa S
dgg2gggeodsegnagg fSEIgeRsadssggs88s
Ukupno upisano, min kn  ==—Kta na 1g. HRK zapise == Kta na 1g. EUR zapise —O/N —_—w —_—w M

Crobex u plusu

Ukupan je promet na ZSE prosli tjiedan porastao za 70% na tjednoj razini na 278 min kn. Promet

dionicama je povecan za 39% na 49 min kn, a promet obveznicama za 78% na 225 min kn.

Crobex je zabiljezio rast od 0,7% na tjednoj razini i tiedan zaklju¢io na 1.736,46 bodova zahvaljujudi
pretezito pozitivnoj izvedbi najvaznijih dionica sastavnica indeksa (Ina -2,9%, Adris Grupa +1,8%, HT
+0,1%, Valamar +5,7%, Kon&ar El +4,1%, Atlantic Grupa -2,8%, Podravka +5,1%, Ledo +0,8%,
Ericsson NT +0,8%). Najvedi je promet od 9 miIn kn ostvaren dionicama HT-a uz tjedni rast cijene sa
165,31 na 165,46 kn, a slijedi dionica Valamara s prometom od 8 min kn i rastom cijene s 19,31 kn na
20,41 kn. Na trzistu duga najveéi je promet od 120 min kn ostvaren kunskom obveznicom MF

dospije¢a 2016., a Crobis je blago porastao i tiedan zaklju€io na 108,52 boda.



Crobis
Izvor/ Source: ZSE

Crobex
Izvor/ Source: ZSE
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Statistika i makroekonomske prognoze
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Cijene, godi$nja stopa promjene, %
Izvori: DZS, HNB
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*izra¢unato temeljem prognoza InteseSanPaolo za EUR/USD i EUR/CHF
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nain smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znac¢i da ona ne moze sluziti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne mozZe jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



