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Dnevni izvjestaj financijskih trzista

29.veljaée 2016.

uslijed nesto naglaSenije potraznje za devizama u petak
te€aj dotaknuo ,high” u danu 7.624

« prema zatvaranju dana teCaj se vratio na skoro poCetnu
razinu u danu 7.619

« ,range” trgovanja za EURHRK u teku¢em danu vidimo u
okviru razina 7.60 — 7.65

« odredeni podaci krajem proslog tjedna pokazali slabiji
gospodarski rast u SAD-u u Cetvrtom tromjesecju

- ,PCE” index index porastao za 0,3%

« GBP dotaknuo svoj najviSu razinu u 7 godina

« JPY nize svoje dobitke kontra $

* nainozemnim burzama cijene dionica porasle 2-tjedan
zaredom
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Pregled deviznog trzista

Forw ard points EUR/HRK Interest rate swap EUR

BID ASK BID ASK
O/N 0 1,2 1y -0,19 -0,16
T/N 0 12 2Y -0,21 -0,18
1w 0 8 3Y -0,1853 -0,1353
2W 0 16 4y -0,1 -0,08
1M 0 36 5Y -0,007 -0,003
3M 0 145 Y 0,194 0,224
6M 19 331 9Y 0,4171 0,4371
12M 269 886 10Y 0,5124 0,5324

Dobro jutro! Ameri¢ki podaci krajem proteklog tjedna pokazali su kako je
gospodarski rast u SAD-u usporio u ¢etvrtom tromjesecju, ali ne tako oSto kako
se predvidalo, dok je potroSnja porasla. Tako je americki dolar porastao u Sirem
smislu rije¢i nakon boljih podataka Sto je pokrenulo nove Spekulacije kako bi
FED mogao i¢i na podizanje kamatnih stopa ve¢ ove godine, a i u fokusu ¢e
sigurno biti i "Nonfarm Payrolls-i" krajem ovog tjedna. Dolaru je sigurno pomogla
¢injenica kako je épotroénja porasla za 0,5% prosli miesec, Sto je viSe bilo od
samih prognoza. Sto je jo§ vaznije, "PCE index" - pokazatelj inflacije, kojeg FED
sa posebnom paznjom prati porastao je za 0,3%. Odredeni trzisni stratezi
komentirali su kako se konaéno pocinju vidjeti u€inci nizih troSkova energije i
snaznijeg rasta placa, koji se reflektiraju kroz stvarnu pofro$nju. Popularno zvani
"sterling” dotaknuo je svoju 7-godiSnju najnizu razinu kontra dolara uslijed
zabrinutosti oko britanskog zlaska z EU-a, Sto je ostavilo spomenutu valutu na
putu prema najve¢em tiednom gubitku od 2009. godine. Na drugom kraju svijeta
japanski jen nize svoje dobitke kontra dolara, te se krece u smjeru pobiranja
najvisih zarada u miesecu u vise od sedam godina.

Na inozemnim burzama su cijene dionica porasle drugi tiedan zaredom, a to
najvi§e mogu zahvaliti oporavku cijena nafte. Trgovanje na doma¢em deviznom
trziStu u petak smo otvorili sa raznom 7.618, gdje se u nastavku dana uslijed
medubankarske i korporativhe poftraznje te€aj popeo do najiSih u danu 7.624.
Prema kraju dana se trend okrenuo, te se te€aj zaustavio na zaklju¢nih 7.619
prije odlaska na vikend.
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Noviteti u svijetu tehnologije: Tvrtka Gramovox iz Chicaga proizvela je stereo gramofon na koji se ploCe stavljaju
okomito. Ima ugradena dva zvuénika, cijena mu je $400i ru¢no se izraduje pa naisporuku treba ¢ekati 10-12 tjiedana.
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Pregled nov€anog trzista

Referentne kamatne stope na dan 28.02.2016 Vrijednost udjela fondova 25.02.2016
Libor USD Libor CHF Euribor Zibor Fond
0,3745 -0,776 - 0,49 PBZ Nov¢ani fond 143,1530 HRK
0,39745 -0,819 -0,267 0,51 PBZ Euro nov¢ani 139,1634 EUR
-0,261 0,58 PBZ Dollar 131,3852 USD
0,4385 -0,829 -0,264 0,69 PBZ Short term bond 101,0101 HRK
0,6351 -0,807 -0,202 0,85 PBZ Bond 125,0463 EUR
0,88065 -0,767 -0,129 1,10 PBZ Conservative 10 105,4804 EUR
1,161 -0,685 -0,017 1,50 PBZ Flexibile 30 97,1393 EUR
PBZ Global 13,7791 EUR
PBZ Equity 9,7297 EUR
Trezorski zapisi (Rezultati posliednje aukcije Min. Financija RH) Kamatni sw apovi
Ro¢nost Valuta Prinos lzdano (Mio) Dat. lzdanja Dat. Dospijeca EUR BID USD BID CHF BID
HRK 0,40 10 25.02.2016  26.05.2016 1Y -0,1814 -
HRK 0,50 5 25.02.2016  25.08.2016 2Y -0,1947 0,8380 -0,9100
HRK 1,13 1273 25.02.2016  23.02.2017 3Y -0,1710 0,9350 -0,8542
EUR 1,95 1225 12.02.2015  11.08.2016 4y -0,1000 1,0410 -0,7667
EURVK 0,20 11,00 25.02.2016  26.05.2016 5Y -0,0025 1,1450 -0,6567
EURVK 0,30 3,00 25.02.2016  23.02.2017 6Y 0,1000 1,2480 -0,5467
7Y 0,2125 1,3430 -0,4392
8Y 0,3240 1,4300 -0,3845
9Y 0,4300 1,5060 -0,2495
PBZ Referente kamate na HRK 0Y 0,5200 1,5760 -0,1742
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Pregled trziSta obveznica

Obveznice Rep. Hrvatske
Cijena Prinos

Kotacije europskih drzavnih obveznica dospije¢a 10
godina

Kupon Dospije¢e Bid Ask Bid Ask lzdavatelj Cijena Prinos

Euro - Val. klauzula

RHMF-O-19BA 5,375% 29.11.2019 r 110,60 111,10 2,39 2,26 Njemacka 103,50 0,15
RHMF-O-203E 6,500% 05.03.2020 r 115,70 116,40 2,37 2,20 Francuska 104,72 0,50
RHMF-O-227E 6,500% 22.07.2022 117,65 118,35 3,40 3,29 Austrija 107,29 0,43
RHMF-O-247E 5,750% 10.07.2024 r 114,40 115,10 3,73 3,64 ltalija 104,72 1,48
Spanjolska 105,06 1,58

HRK - Kunske Portugal 99,03 2,99
RHMF-O-167A 5,750% 22.07.2016 101,90 102,40 0,82 -0,43 Ceska 105,95 0,41
RHMF-O-172A 4,750% 08.02.2017 103,00 103,50 1,50 0,98 Gréka 60,34 10,56
RHMF-O-17BA 6,250%  25.11.2017 107,70 108,20 1,71 1,43 Slovenija 131,79 1,67

RHMF-O-187A 5,250% 10.07.2018 107,45 10845 1,99 1,58
RHMF-O-203A 6,750% 05.03.2020 116,40 117,40 2,43 2,17
RHMF-O-257A 4,500% 09.07.2025 105,90 106,90 3,75 3,61
RHMF-O-26CA 4,250% 14.12.2026 102,70 103,70 3,94 3,82

CDS Pregled

Eurobonds Rep. Hrvatske i hrvatskih kompanija

Cijena lzdavatelj 1 god 3 god 5 god

Kupon Dospijece Bid Ask i Hrvatska 141 230 292

Republika Hrvatska ltalija 63 112 144
Spain 41 80 112

CROATIA USD 2017 6,250%  27.04.2017 104,00 10450 2,69 2,26
CROATIA EUR 2018 5,875% 09.07.2018 109,50 110,00 1,71 1,51
CROATIA USD 2019 6,750% 05.11.2019 108,60 109,10 4,20 4,06
CROATIA USD 2020 6,625%  14.07.2020 108,55 109,55 4,45 4,21
CROATIA USD 2021 6,375%  24.03.2021 108,10 109,10 4,56 4,35
CROATIA EUR 2022 3,875% 30.05.2022 101,65 102,65 3,57 3,39
CROATIA USD 2023  5.5% 04.04.2023. 104,00 105,00 4,83 4,66
CROATIA USD 2024 6,000% 26.01.2024 107,25 108,25 4,88 4,73

CROATIA EUR 2025 3,000% 09.03.2025 92,90 93,40 3,95 3,88
Hrvatske kompanije
AGROKOR 2020  9,125% 10.10.2020 105,40 106,40 7,50 7,22
AGROKOR 2019 9,875% 01.05.2019 105,50 106,50 7,87 7,52
ZG. HOLDING 2017 5,500%  10.07.2017 94,60 95,60 9,91 9,06
HEP USD 6,000% 09.11.2017 105,10 106,10 2,87 2,28
HEP USD 5,875% 23.10.2022 102,00 103,00 5,51 5,33
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Pregled dioniCkog trziSta

Kretanje vijednosti CROBEX-a i redowiog prometa

Dnevni pregled trgovanja na ZSE

Podaci za 26.02.2016.

Ukupni promet (‘000 HRK) aac3zg 20007 = Redownpromet 3
Redovni promet (‘000 HRK) 4.463,38 1900 1 — CROBEX

Prijavljeni promet (‘000 HRK) 0,00 2
OTC promet (‘000 HRK) 1.016.727,73 1,800 -

Vrijednost CROBEX indeksa 1.613,22

Dnevna promjena CROBEX indeksa 0,72% 1700 10
Promjena CROBEX indeksa u 2016. -4,52% 1600

Vrijednost CROBEX10 indeksa 947,71

Dnevna promiena CROBEX10 indeksa 0,64% 1500 0
Promjena CROBEX10 indeksa u 2016. -4,20%

Izvor: Zagrebacka burza 21012016 03022016 10022016  17.022016  24.02.2016

Top 5 najlikvidnijih dionica na Zagrebackoj burz

Zadnja cijena . . TrziSna
. . Promjena Promjenau Promet T
Nazv dru§tva (HRK) na ciiene tekucoi qodini (000 HRK) kapitalizacija
26.02.2016. I 19 (mil. HRK)
HT-R-A Hrvatski Telekom d.d. 141,03 0,03% -2,33% 695,50 11.548,74
JMNC-R-A Jamnica d.d. 104.000,00 0,00% -9,48% 520,00 2.301,10
RIVP-R-A VALAMAR RVIERA dionicko drustvo za tu 23,25 0,69% -3,41% 512,79 2.930,14
ADRS-P-A Adris Grupa d.d. 359,79 0,23% -1,43% 301,15 2.440,85
TPNG-R-A TANKERSKA NEXT GENERATION d.d. 67,55 0,82% -9,93% 170,20 486,36
Dnevna promjena sastavnica CROBEX-a E\°>
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Pregled stanja na burzama u regiji

Pregled stanja na burzama u svijetu

Vrijednost  Dnewna Promjena Viijednost ~ Dnewna N

indeksana promjena indeksa u indeksana  promjena indeksa u

26.02.2016.  indeksa tekucoj godini 26.02.2016.  indeksa tekuéoj godini

BELEX15 989,66 0,40% -845%  FTSE100 6096,01 +1,38% -2,34%
BELEXline 1.292,56 0,62% 636% DA 30 95133 +1.95% 11.45%
S0 sto il LD “154%  cac4o 431457 +156% -6,95%
SASX-10 67147 -021% 394% o 1663997 0.34% 451%
BRS 633,70 052% 3886 NasDAQ 459047 +0,18% 8,33%
MONEX 20 1159607  -0,12% 43%  sgpego 148,05 0.19% 460%
MBF-10 179535  0,00% 207%  NKKE 225 16026,76 -1,00% -15,80%

Izvor: sluZbene stranice burzi regije

Izvor: Bloomberg



Kontakti

Riznica i upravljanje aktivom i pasivom
treasury@pbz.hr

-lzvrSenje naloga klijenata 01 4891 301

-Likvidnost 01 4891 303

-Trgovanje devizama 01 4891 302
-Trgovanije vrijednosnim papirima 01 4891 304
-Trgovanje efektivom 01 4891 305
Sektor investicijskog bankarstva brokeri@pbz.hr

Direkcija brokerskih poslova 01 4891 331

Pravne napomene:

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka cesta 50 (dalje:PBZ) i namijenjena je
klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nadinjena samo sa svrhom informiranja i ne moZze se niti na koji nacin smatrati ponudom ili
pozivom na kupnju imovine ili prava koje se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije, misljenja, zakljucci, prognoze i
projekcije koje se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim podacima u ¢iju se tocnost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U
skladu s navedenim, svi stavovi, misljenja, zakljuéci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama
podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dozvoljava daljnje koristenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove
publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti
predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



