| PRIVREDNA BANKA ZAGREB

Dnevni izvjestaj financijskih trzista

25 svibanj 2016.

* Mirno na domacem deviznom trzistu
 EUR/HRK unutar 7,47 — 7,52

» Odrzana aukcija trezorskih zapisa

» Odrzana druga strukturna repo aukcija

« Americki dolar ojaCao u odnosu na konkurente

» Snazan rast svjetskih indeksa, CROBEX iznad
1700 bodova
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Pregled deviznog trzista

Forw ard points EUR/HRK

Interest rate swap EUR

BID ASK BID ASK

O/N 0 0,9 1Y -0,17 -0,12
TN 0 3,8 2Y -0,16 -0,13
1w 0 7 3Y -0,128 -0,097
2W 0 13 4y -0,051 -0,046
1M 0 36 5Y 0,02 0,05

3M 37 140 1A ¢ 0,237 0,267
6M 95 360 9Y 0,487 0,497
12M 340 863 10Y 0,5683 0,6183

promjena, te¢aj EUR/HRK se kretao na razinama unutar 7,492-7,497 kuna za
euro. Ponuda i potraznja za devizama na medubankarskom trziStu su bile
medusobno uravnotezene, dok je kod korporativnih klijenata bilo izuzeto mirno,
gotovo bez trgovanja. Danasnje trgovanje vidimo unutar intervala 7,47-7,52.
Hrvatska narodna banka odrzala je ju€er drugu od Cetiri hajavijene ovogodinje
strukturne obratne repo aukcije, na kojoj je bankama plasirano ukupno 146,5
milijuna kuna po fiksnoj repo stopi od 1,80%. Potraznja za kunama znatno se
smanjila u usporedbi s prethodnom aukcijom kada je bankama plasirano 565
miljuna kuna. Juer je odrzana i aukcija trezorskih zapisa, izdano je 320
milijuna kunskih i 16 miljuna VKtrezoraca.

Americki dolar ojacao je na deviznim trziStima na krilima Spekulacija da ¢e FED
vec na ljeto podici referentne kamatne stope. Naime, €elnici FED-a smatraju da
bi do povecanja referentnih stopa trebalo doéi kroz miesec ili dva, bez obzira na
rizike koje donosi britanski referendum, te da bi predugo drzanje kamatnih stopa
na ovako niskoj razini moglo izazvati financijsku nestabilnost. S druge strane,
njemacki ZEW indeks ekonomskog raspolozenja u travnju je pao s 21,5 na 16,8,
dok su analiti¢ari prognozirali rast. U takvim okolnostima EUR/USD je skliznuo
na 1,114 dolara za euro, $to je najniza razina u zadnjih dva mjeseca.
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Sport: JOSE MOURINHO uskoro bi trebao postati novi trener Manchester Uniteda. Engleski mediji javljaju kako je
Portugalac ve¢ slozio popis pojacanja za idu¢u sezonu. Englezi tvrde da ¢e Zlatan lbrahimovi¢ gotovo sigurno predvoditi
napad Uniteda, a uz njega, tvrdi Independent, Mourinho planira kupiti i Karima Benzemu. Francuz je ove sezone odigrao
35 utakmica u dresu Reala, a pritom je postigao 28 golova. Benzema je ve¢ jednom suradivao s Mourinhomii to od 2010.
do 2013. u Madridu.

PBZ je ¢lan grupe INTESA [ir] SNNPAOLO



Pregled nov€anog trzista

Referentne kamatne stope na dan 24.05.2016 Vrijednost udjela fondova 23.05.2016
Libor USD Libor CHF Euribor Zibor Fond
OIN 0,385 -0,763 - 0,37 PBZ Nov¢ani fond 143,2883 HRK
1w 0,4046 -0,789 -0,362 0,45 PBZ Euro novcani 139,2445 EUR
2w -0,359 0,51 PBZ Dollar 131,6523 USD
M 0,446 -0,772 -0,351 0,61 PBZ Short term bond 101,3432 HRK
3M 0,6623 -0,733 -0,258 0,79 PBZ Bond 127,0598 EUR
6M 0,9579 -0,646 -0,144 0,98 PBZ Conservative 10 107,6704 EUR
1y 1,303 -0,522 -0,012 1,32 PBZ Flexibile 30 99,0630 EUR
PBZ Global 14,1681 EUR
PBZ Equity 10,2866 EUR
Trezorski zapisi (Rezultati posliednje aukcije Min. Financija RH) Kamatni sw apovi
Ro€nost Valuta Prinos Izdano (Mio) Dat. lzdanja Dat. Dospije¢a EURBID USD BID CHF BID
91 HRK 0,40 5 03.03.2016 02.06.2016 1Y -0,1700 0,8850 -0,6975
182 HRK 0,45 1 10.03.2016 08.09.2016 2Y -0,1520 1,0600 -0,6700
364 HRK 0,95 320 27.05.2016 25.05.2017 3Y -0,1290 1,1880 -0,6520
546 EUR 1,95 1225 12.02.2015 11.08.2016 4Y -0,0540 1,2910 -0,6080
91 EUR/VK 0,20 11,00 25.02.2016 26.05.2016 5Y 0,0335 1,3790 -0,5360
364 EURVK 0,30 3,00 25.02.2016 23.02.2017 6Y 0,1240 1,4600 -0,4550
7Y 0,2390 1,5380 -0,3690
PBZ Referente kamate 8Y 0,3705 1,6080 -0,2800
HRK OIN 1w 1M 3M 6M 9Y 0,4800 1,6720 -0,1960
Bid 0,00 0,00 0,10 0,30 0,50 0Y 0,5890 1,7310 -0,1220
Ask 0,50 0,50 0,60 0,80 1,00
EUR OIN 1w 1M 3M 6M
Bid 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01
Ask 0,20 0,20 0,30 0,41 0,51
usD OIN 1w 1M 3M 6M
Bid 0,20 0,30 0,40 0,50 0,66
Ask 0,70 0,80 0,90 1,00 1,10
Zibor na O/N
2,50 A
2,25
2,00 A
1,75 A
1,50 -
1,25 A
1,00 A
0,75 A
0150 _M
0,25 -
0,00 . . . .

10.12. 24.12. 7.1. 21.1. 42 182. 33. 173. 313. 144. 284. 125.
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Pregled trziSta obveznica

Obveznice Rep. Hrvatske
Ciena Prinos

Kotacije europskih drzavnih obveznica dospije¢a 10
godina

Kupon Dospijece Bid Ask Bid Ask lzdavatelj Cijena Prinos

Euro - Val. klauzula

RHMF-O-19BA 5,375% 29.11.2019 " 111,45 112,15 1,97 1,78 Njemacka 102,91 0,20
RHMF-O-203E 6,500% 05.03.2020 r 116,20 116,90 2,01 1,83 Francuska 99,78 0,52
RHMF-O-227E 6,500% 22.07.2022 117,75 118,45 3,29 3,17 Austrija 107,52 0,38
RHMF-O-247E 5,750% 10.07.2024 r 115,50 116,20 3,54 3,44 ltalija 105,24 1,41
Spanjolska 103,81 1,53

HRK - Kunske Portugal 98,72 3,02
RHMF-O-167A 5,750% 22.07.2016 100,70 100,80 0,92 0,25 Ceska 104,75 0,52
RHMF-O-172A 4,750% 08.02.2017 102,40 102,70 1,25 0,83 Grcéka 76,36 7,06
RHMF-O-17BA 6,250% 25.11.2017 107,05 107,55 1,44 1,11 Slovenija 133,44 1,45

RHMF-O-187A 5,250% 10.07.2018 107,15 107,65 1,79 1,55
RHMF-O-203A 6,750% 05.03.2020 116,35 117,35 2,20 1,92
RHMF-O-257A 4,500% 09.07.2025 107,00 108,00 3,59 3,46
RHMF-O-26CA 4,250% 14.12.2026 103,90 104,90 3,80 3,68

CDS Pregled

Eurobonds Rep. Hrvatske i hrvatskih kompanija

Cijena lzdavatelj 1 god 3 god 5 god

Kupon Dospijece Bid Ask i Hrvatska 67 176 250

Republika Hrvatska ltalija 50 94 127
Spain 29 66 93

CROATIA USD 2017 6,250% 27.04.2017 103,70 104,00 2,12 1,80
CROATIA EUR 2018 5,875% 09.07.2018 109,40 109,70 1,32 1,19
CROATIA USD 2019 6,750% 05.11.2019 109,40 109,70 3,80 3,71
CROATIA USD 2020 6,625% 14.07.2020 109,30 110,30 4,15 3,90
CROATIA USD 2021 6,375% 24.03.2021 109,15 110,15 4,25 4,03
CROATIA EUR2022 3,875% 30.05.2022 102,65 103,65 3,38 3,20
CROATIA USD 2023 5.5%  04.04.2023. 105,45 106,45 4,56 4,40
CROATIA USD 2024 6,000% 26.01.2024 108,50 109,50 4,67 4,52
CROATIA EUR2025 3,000% 09.03.2025 94,60 95,60 3,73 3,59
Hrvatske kompanije
AGROKOR 2020  9,125% 10.10.2020 106,30 107,30 7,14 6,84
AGROKOR 2019 9,875% 01.05.2019 105,20 106,20 7,84 7,47
ZG. HOLDING 2017 5,500% 10.07.2017 99,00 100,50 6,44 5,01
HEP USD 6,000% 09.11.2017 105,20 106,20 2,31 1,63
HEP USD 5,875% 23.10.2022 103,50 104,50 5,22 5,04

168,00 Bund futures
166,00 -
164,00 -
162,00 -
160,00 -
158,00 -

156,00 A

154,00 - . . . .
25.12. 24.1. 23.2. 24.3. 23.4. 23.5.
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Pregled dioniCkog trziSta

Kretanje vijednosti CROBEX-a i redowiog prometa

Dnevni pregled trgovanja na ZSE

Podaci za 24.05.2016.

Ukupni promet (‘000 HRK) 10550.20 2000 7 m=Redovn promet 20
Redovni promet (‘000 HRK) 10.559,29 1900 1 — CROBEX

Prijavljeni promet (‘000 HRK) 0,00

OTC promet (‘000 HRK) 98.081,18  1.800 1

Vrijednost CROBEX indeksa 1.708,61

Dnevna promiena CROBEX indeksa 0,58% 1700 1

Promjena CROBEX indeksa u 2016. 1,12% 1600

Vrijednost CROBEX10 indeksa 995,93

Dnevna promjena CROBEX10 indeksa 0,54% 1500

Promjena CROBEX10 indeksa u 2016. 0,67%

Izvor: Zagrebacka burza

2204206  29.04.2016 06052016 13052016 20.05.2016

Top 5 najlikvidnijih dionica na Zagrebackoj burz

Zadnja cijena . . TrziSna

) ” Promjena Promjenau Promet T
Nazv dru§tva (HRK) na ciiene tekucoi qodini (000 HRK) kapitalizacija
24.05.2016. I 19 (mil. HRK)
HT-R-A Hrvatski Telekom d.d. 141,00 0,71% -2,35% 1.338,56 11.546,28
ADPL-R-A AD Plastik d.d. 107,00 7,00% 8,67% 439,89 449,36
KOE-R-A Kongar elektroindustrija d.d. 684,00 0,88% 2,40% 237,48 1.759,33
BD62-R-A Badel 1862 d.d. 24,00 23,08% 3,36% 217,24 18,05
DLKV-R-A Dalekovod d.d. 12,20 -1,77% -10,03% 216,21 27,98

Dnevna promjena sastavnica CROBEX-a <
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Pregled stanja na burzama u regiji

Pregled stanja na burzama u svijetu

Viijednost  Dnewna Promjena Vijednost ~ Dnewna Promjena

indeksana  promjena indeksa u indeksana  promjena indeksa u

24.05.2016. indeksa tekucoj godini 24.052016.  indeksa tekuéoj godini

BELEXT5 622,87 0.21% -330%  FTSE100 6219,26 +1,35% -0,37%
BELEXine 134893  0.21% -228%  pAX30 1005731 +2,18% -6,38%
S| a2l L65%  cac4o 43152 +2,46% -4,43%
SASX-10 68497  037% 201% A TI0605 +1.99% 1619%
BRS 597371 -0.15% 93%%  NasDAQ 486106 +2,00% -2,92%
MBI-10 173632 0,00% 520%  NKKE 225 1675735  +157% -11,96%

Izvor: sluzbene stranice burzi regije

Izvor: Bloomberg



Kontakti

Riznica i ALM

Prodaja riznicnih proizvoda 01 4891 301
treasurysales@pbz.hr

Riznica
treasury@pbz.hr

Likvidnost 01 4891 303

+ Trgovanje devizama 01 4891 302
» Trgovanje vrijednosnim papirima 01 4891 304
» Trgovanje efektivom 01 4891 305

Proizvodi korporativnog bankarstva

Brokerski poslovi 01 4891 331
brokeri@pbz.hr

Pravne napomene:

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka cesta 50 (dalje:PBZ) i namijenjena je
klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nadinjena samo sa svrhom informiranja i ne moZze se niti na koji nacin smatrati ponudom ili
pozivom na kupnju imovine ili prava koje se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije, misljenja, zakljucci, prognoze i
projekcije koje se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim podacima u ¢iju se tocnost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U
skladu s navedenim, svi stavovi, misljenja, zakljucci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama
podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dozvoljava daljnje koristenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove
publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na vrijeme, biti
predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.
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