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Dnevni izvjestaj financijskih trzista
26. kolovoz 20109.

« petak proSao u znaku deprecijacijskih pritisaka na HRK
« $ se krajem tjedna spotaknuo

» eskalacija trgovinskog rata

« Trumpovi komentari zasjenili govor Powella

« snazan pad americkih burzovnih indeksa, Crobex blago u
porastu
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Pregled deviznog trzista

Spot rates Forw ard points EUR/HRK Interest rate swap EUR
BID ASK BID ASK BID ASK
EURUSD 1,1124 1,1128 O/N 0,2 1,1 1Y -0,4956 -0,4556
EURCHF 1,0877 1,0879 TIN 0,2 1,1 2y -0,5267 -0,5167
EURGBP 0,9064 0,9068 1w 1 8 3Y -0,5336 -0,5136
EURJPY 117,73 117,77 2W 3 16 4y -0,5054 -0,4954
GBPUSD 1,2271 1,2275 1M 6 35 5Y -0,4731 -0,4631
USDJPY 105,82 105,85 3M 10 120 7Y -0,389 -0,375
GOLD 1530,96 1531,46 6M 0 247 9y -0,278 -0,264
BRENT 58,93 58,95 12M -75 528 10Y -0,222 -0,208
Cross-rates PBZ Americki dolar se u petak spotaknuo nakon $to je predsjednik Trump naloZio
BID ASK americkim tvrtkama da pocnu traziti alternativu Kini, jer je Peking uveo viSe carina
EURHRK 7 3600 7 4100 na ameri¢ku robu, $to je dodatno pogorSalo produzeni trgovinski rat izmedu dvije
' ' najvecée svjetske ekonomije. To je pokrenulo masovnu prodaju dolara, koji je pao
USDHRK 6,6139 6,6613 sa svoj 3-tjiednog maksimuma u odnosu na euro. Dolar je pak osnazio u odnosu
CHFHRK 6,7653 6,8125 na kineski juan na "offshore" rzitu, pogodivSi 2-tjedni "high". Sva spomenuta
GBPHRK 8,1165 8,1752 dogadanja QOdaju neizvj_esnpst u pogledu geopo!!tikg, a Tru mp0\_/i kom_ent_ari
zasjenili su i govor predsjednika FED-a Pow ella, koji nije najavio veliku poticajnu
JPYHRK 6,2495 6,2941 mjeru za ublazavanje pogorSavaju¢ih globalnih ekonomskih izgleda, veé je
AUDHRK  4,4717 4,5029 postavio smjer za daljnje snizenje kamatnih stopa. Powell je istaknuo kako je
CADHRK 4,9760 5,0115 ameri¢ko gospodarstvo na "povoljnom mjestu”, A FED ¢e "postupiti po potrebi”
kako bi ekonomska ekspanzija bila na svom zacrtanom putu. U poslijepodnevnom
NOKHRK 07379 0,7431 trgovanju u petak, euro je porastao za 0,6% kontra dolara na 1,1188, nakon $to je
DKKHRK  0,9871 0,9938 dotaknuo svoj 3-tjedni "low " od 1,1052. Dolar je opao na svoj tiednu najnizu razinu
SEKHRK 0,6864 0,6914 kontra jena na 105,32. Prema kineskom juanu, dolar je osnazio za 0,6% na 7,1314.
HUFHRK 22398 22558 Na domacem terenu !<raj tjgdna protekao je u zna.ku. dgprecijacijskih pritisaka na
kunu. Dan smo otvorili s razinom 7.39, nakon ¢ega je isti u nastavku dana porastao
PLNHRK 1,6839 1,6958 na najvisih i konaénih u danu 7,392. Predvideni interval kretanja EURHRK za
CZKHRK 0,2845 0,2866 danas vidimo unutar 7.37 - 7.42.
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Tech: OpenAl, utemeljen San Franciscu, pokrenuo je Elon Musk koji zZeli izgraditi umjetnu opc¢u inteligenciju(AGI), sustav
umjetne inteligencije koji, kao i ljudi, ima sposobnost razumijevanja u razli¢itim domenama i primienjuje svoje vjeStine na
nepoznate probleme. Najavio je partnerstvo s Microsoftom u iznosu od milijardu dolara, i to je najnoviji znak da
istrazivanje AGl-a napu$ta domenu znanstvene fantastike i ulazi u podrucje ozbilnih istrazivanja. Postojeci sustavi
umjetne inteligencije pobijedili su ljude u mnogim zadacima i igrama, a ve¢ ih sustzu i u drugim poslovima, kao §to su
prevodenje i izvjeStavanje o vijestima. No ono ¢emu stremi Musk je mozda najviSe zastraSujuée: Zeli spojiti umjetnu
inteligenciju s ljudskim mozgom kako bi postigla simbiozu koja bi, medu ostalim mogla pomo¢i kod ozlieda glave.
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Pregled nov€anog trzista

Referentne kamatne stope na dan 25.08.2019 Vrijednost udjela fondova 2555 S
Libor USD Libor CHF Euribor Zibor Fond N
OIN 2,08838 -0,808 - 0,29 PBZ START 143,5857 HRK
1w 2,134 -0,843 -0,403 0,30 PBZ ESTART 129,0643 EUR
2W 0,31 PBZ D START 138,0427 USD
M 2,1395 -0,857 -0,413 0,37 PBZ Short term bond 105,7003 HRK
3M 2,14438 -0,842 -0,412 0,43 PBZ Euro Short Term Bond 100,4890 EUR
6M 2,08013 -0,821 -0,408 0,44 PBZ Bond 144,4976 EUR
1Y 2,0285 -0,717 -0,358 0,47 PBZ Conservative 10 123,6621 EUR
PBZ International Multi Asset 98,2117 EUR
PBZ Flexibile 30 107,8082 EUR
PBZ Global 16,6711 EUR
PBZ Equity 12,8397 EUR
Trezorski zapisi (Rezultati posliednje aukcije Min. Financija RH) Kamatni sw apovi
Ro¢nost Valuta Prinos Izdano (Mio) Dat. lzdanja Dat. Dospije¢a EUR BID USD BID CHF BID
364 HRK 0,08 253 28.05.2019 28.05.2020 1y -0,4956 1,7260 -0,9475
364 EUR 0 16 21.05.2019 21.05.2020 2Y -0,5272 1,4620 -0,9600
91 HRK 0,03 200 21.05.2019 22.08.2019 3Y -0,5390 1,3570 -0,9600
364 HRK 0,08 283 21.05.2019 21.05.2020 4y -0,5051 1,3400 -0,9425
364 HRK 0,08 690 30.04.2019 30.04.2020 5Y -0,4701 1,3520 -0,9075
6Y -0,4410 1,3930 -0,8625
7Y -0,3950 1,3760 -0,8075
Info trzisne kamate 8Y -0,3400 1,3930 -0,7525
HRK O/IN 1w M 3M 6M 9Y -0,2830 1,4130 -0,6875
Bid 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 10Y -0,2270 1,4350 -0,6325
Ask 0,11 0,11 0,11 0,16 0,21
EUR OIN 1w M 3M 6M
Bid -0,50 -0,50 -0,50 -0,45 -0,45
Ask 0,01 0,01 0,05 0,10 0,12
USD O/N 1w 1M 3M 6M
Bid 1,85 1,85 1,90 2,00 2,00
Ask 2,55 2,55 2,60 2,75 3,00
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Pregled trziSta obveznica

Obveznice Republike Hrvatske Kotacije europskih drzavnih obveznica dospije¢a 10

godina

Cilena
lzdavatelj Cijena Prinos

Kupon Dospijece Bid Ask

Euro - Val. klauzula

RHMF-O-19BA 5,375% 29.11.2019 "7 101,45 101,75 -0,35 -1,50 Njemacka 106,92 -0,67
RHMF-O-203E 6,500% 05.03.2020 " 103,40 103,90 -0,02 -0,94 Francuska 108,68 -0,37
RHMF-O-227E 6,500% 22.07.2022 118,25 118,95 0,19 -0,03 Austrija 108,87 -0,42
RHMF-O-222E 0,500% 05.02.2022 100,75 101,25 0,19 -0,01 ltalija 115,53 1,33
RHMF-O-247E 5,750%  10.07.2024 % 125,80 126,50 0,39 0,27 Spanjolska 104,65 0,14
Portugal 117,12 0,19
Ceska 115,52 1,09
HRK - Kunske Grcéka 116,68 1,94
Slovenija 113,13 -0,18
RHMF-O-203A 6,750% 05.03.2020 103,50 103,75 0,04 -0,42
RHMF-O-217A 2,750% 08.07.2021 104,80 105,30 0,17 -0,09
RHMF-O-222A 2,250% 07.02.2022 105,00 105,50 0,20 0,00
RHMF-O-23BA 1,750% 27.11.2023 106,50 107,00 0,21 0,10
RHMF-O-257A 4,500% 09.07.2025 124,00 124,50 0,36 0,28
RHMF-O-26CA 4,250% 14.12.2026 125,80 126,30 0,63 0,56
RHMF-O-282A 2,875% 07.02.2028 117,60 118,10 0,72 0,67
RHMF-O-297A 2,375% 09.07.2029 115,30 115,80 0,76 0,71
RHMF-O-327A 3,250% 07.07.2032 117,05 118,05 1,76 1,68
CDS Pregled
Ciena lzdavatelj 1 god 3 god 5 god
Kupon Dospije¢e i Ask i Hrvatska 20 43 81
Republika Hrvatska ltalija 83 143 188
Spain 13 28 43
CROATIA USD 2019 6,750% 05.11.2019 100,70 101,20 2,93 0,34
CROATIA USD 2020 6,625%  14.07.2020 103,65 104,15 2,39 1,83
CROATIA USD 2021 6,375% 24.03.2021 106,05 106,55 2,43 2,12
CROATIA EUR 2022 3,875% 30.05.2022 100,80 101,30 3,56 3,37
CROATIA USD 2023 5,500% 04.04.2023. 110,90 111,40 2,33 2,19
CROATIA USD 2024 6,000% 26.01.2024 115,30 115,80 2,33 2,22
CROATIA EUR 2025 3,000% 11.03.2025 115,25 115,75 0,22 0,14
CROATIA EUR 2027 3,000% 20.03.2027 118,70 119,20 0,48 0,41
CROATIA EUR 2028 2,700% 15.06.2028 116,75 117,25 0,73 0,67
CROATIA EUR 2029 1,125% 12.06.2029 105,40 105,90 0,56 0,51
CROATIA EUR 2030 2,750% 27.01.2030 120,90 121,40 0,67 0,62
Hrvatske korporativne obveznice
ZG. HOLDING 2023 HRK 3,875%  15.07.2023 105,80 106,80 2,29 2,03
HEP USD 5,875% 23.10.2022 108,50 109,50 3,03 2,71
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Pregled dioniCkog trziSta

Dnevni pregled trgovanja na

Podaci za 23.08.2019.

ZSE

Ukupni promet (‘000 HRK)

Redovni promet (‘000 HRK)

Prijavljeni promet (‘000 HRK)

OTC promet (‘000 HRK)

Vrijednost CROBEX indeksa

Dnevna promiena CROBEX indeksa
Promjena CROBEX indeksa u tekucoj godini
Vrijednost CROBEX10 indeksa

Dnevna promjena CROBEX10 indeksa

Promjena CROBEX10 indeksa u teku¢oj godini
Izvor: Zagrebacka burza

8.507,89
6.437,89
2.070,00
7.067,04
1.874,25
0,07%
7,17%
1.091,70
0,10%
7,34%

Kretanje wijednosti CROBEX-a i redownog prometa

2900 - ™= Redovni promet 0
——CROBEX

2.100

2.000

1.900

1.800 0

23072019  30.07.2019  06.08.2019 13.08.2019  20.08.2019

Top 5 najlikvidnijih dionica na Zagrebackoj burzi

Oznaka Naziv drustva

ADRS2 Adris Grupa d.d.
ZABA Zagrebacka banka d.d.
ADPL AD Plastik d.d.
OPTE OT-optima telekom d.d.
HT Hrvatski Telekom d.d.
2,00%
0,00%

Zadnja cijena

(HRK) na

23.08.2019.

465,00
60,50
172,00
5,35
158,50

. . TrziSna
Promjena Promjena u Promet el
cijene tekucoj godini '000 HRK .

I 19 ( ) (mil. HRK)
0,87% 11,51% 1.420,63 3.154,61
-0,82% 577% 922,91 19.374,64
-0,58% -2,27% 746,03 722,33
0,94% 216,57% 702,83 371,52
-0,31% 5,67% 599,62 12.873,30

Dnevna promjena sastavnica CROBEX-a

0,00%
0,00%

0,00%

0,87%
0,88%
0,90%
0,94%
1,35%

0,00%

-2,00%

-0,31%

4

Pregled stanja na burzama u regiji

Vrijednost ~ Dnewna

indeksana promjena

23.08.2019.  indeksa

BELEX15 751,13 0,11%
BELEXline 1.584,42 0,13%
SBITOP 861,54 -0,35%
SASX-10 816,43 1,75%
BIRS 595,79 0,09%
MONEX 20 11.037,60 0,39%
MBI-10 3.995,18 0,00%

Izvor: sluzbene stranice burzi regije

Promjena
indeksa u
tekucoj godini

-1,39%
-0,31%
7,02%
30,20%
5,36%
1,82%
15,17%

Pregled stanja na burzama u svijetu

Vrijednost Dnewna Promjena

indeksana  promjena indeksa u

23.08.2019. indeksa  tekucoj godini

FTSE 100 7.094,98 -0,47% 5,45%
DAX 30 11.611,51 -1,15% 9,97%
CAC40 5.326,87 -1,14% 12,60%
DJA 25.628,90 -2,31% 9,87%
NASDAQ 7.751,77 -3,00% 16,83%
S&P 500 2.847,11 -2,59% 13,57%
NIKKE 225 20.261,04 -2,17% 1,23%

Izvor: Bloomberg



Kontakti

Riznica i ALM

Prodaja rizni¢nih proizvoda
treasurysales@pbz.hr

Riznica
treasury@pbz.hr

 Likvidnost
» Trgovanje devizama
» Trgovanje vrijednosnim papirima

» Trgovanje efektivom

Proizvodi korporativnog bankarstva

Brokerski poslovi
brokeri@pbz.hr

01 4891 301

01 4891 303

01 4891 302

01 4891 304

01 4891 305

01 4891 331

Pravne napomene:

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka cesta 50 (dalje: PBZ) i namijenjena je
klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nadinjena samo sa svrhom informiranja i ne moZze se niti na koji nacin smatrati ponudom ili
pozivom na kupnju imovine ili prava koje se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moZze sluZiti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije, misljenja, zakljucci, prognoze i
projekcije koje se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim podacima u ¢iju se tocnost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U
skladu s navedenim, svi stavovi, misljenja, zakljuéci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama
podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dozvoljava daljnje koristenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove
publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti
predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.

Zastita osobnih podataka:

Privredna banka Zagreb d.d., Radnicka cesta 50, Zagreb, OIB 02535697732, upisana u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, pod
mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080002817 (dalje: Banka), kao voditelj obrade osobnih podataka, posluje u skladu s nacelima
Uredbe (EU) 2016/679 EUROPSKOG PARLAMENTA | VIJECA od 27. travnja 2016. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih
podataka i o slobodnom kretanju takvih podataka te o stavljanju izvan snage Direktive 95/46/EZ (Opc¢a uredba o zastiti podataka).
Podaci za kontakt sluzbenika za zastitu podataka: sluzbenik.za.zastitu.osobnih.podataka@pbz.hr

Pri prikupljanju osobnih podataka klijenata, bilo da su prikupljeni od klijenta u trenutku njihovog prikupljanja bilo da su prikupljeni iz
nekog drugog izvora, Banka pruZa informacije u skladu s ¢lancima 13. i 14. Opce uredbe o zastiti podataka, kao $to su primjerice
informacije o Banci kao voditelju obrade, svrhama i pravhom temelju obrade osobnih podataka, kategorijama podataka koji se
prikupljaju, razdoblju cuvanja podataka, primateljima podataka, izvoru podatka kao i o pravima u vezi zastite osobnih podataka
(primjerice, pravo na pristup podacima, pravo na brisanje, prigovor i dr.).

Osobne podatke klijenta kao i osobne podatke drugih fizickih osoba (npr. zakonskih zastupnika, ovlastenih potpisnika, kontakt osoba i
sl.) danih u svrhu slanja ovog izvjestaja Banka obraduje i koristi zakonito, poSteno i transparentno, Stiteci pri tome sigurnost osobnih
podataka od neovlastene ili nezakonite obrade, primjenjujuéi najvise tehnicke, sigurnosne i organizacijske mjere zastite. Detaljnije
obavijesti o zastiti privatnosti klijenta dostupne su u dokumentu "Informacija o obradi osobnih podataka fizickih osoba u poslovanju s
poslovnim subjektima“ na www.pbz.hr te u poslovnim prostorijama Banke.
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