| PRIVREDNA BANKA ZAGREB

Dnevni izvjestaj financijskih trzista

21. sije€anj 2018.

u petak na domacem terenu bili prisutni blazi
deprecijacijski pritisci na HRK

« predvideni interval trgovanja u danasnjem danu za domaci
valutni par vidimo u okviru 7.40 - 7.45

« GBP oslabila nakon Sto su investitori pobrali svoje dobiti

» britanska potroSnja slabija u skladu s trziSnim oCekivanjima
* postoji rizik od "tvrdog" Brexita

« $ porastao kontra koSarice valuta tokom proslog tjedna

« danas neradni dan za SAD — Martin L. King Day

« CROBEX u blagom plusu, strani burzovni indeksi u porastu
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Pregled deviznog trzista

Forw ard pomts EUR/HRK Interest rate sw ap EUR

EURUSD 1,1377 1,1379 -0,6 -0,2309 -0,2109
EURCHF 1,1324 1,1327 TIN -0,6 0,7 2Y -0,1495 -0,1395
EURGBP 0,8854 0,8858 1w -4 6 3Y -0,0463 -0,0263
EURJPY 124,73 124,74 2W -7 12 4y 0,068 0,098

GBPUSD 1,2847 1,2852 M -18 30 5Y 0,196 0,226

USDJPY 109,62 109,65 3M -46 88 IA¢ 0,4584 0,4784
GOLD 1281,80 1282,00 6M -93 176 QY 0,7032 0,7072
BRENT 62,23 62,25 12M -173 361 10Y 0,7867 0,8267

Krajem tjedna iza nas britanska funta je oslabila nakon $to su investitori pobrali

CesEries e svoje dobiti. Odredeni podaci su pokazali kako su britanski kupci srezali svoju

BID ASK potrodnju u tri mieseca $to je bilo u skladu s trZi§nim o&ekivanjima i izazvalo samo

EURHRK 7,4000 7,4500 kraci porast za popularno zvani "sterling". Vecifokus za trgovce ostao je naravno
Brexit, osobito nakon burnog tjedna u kojem je britanska premijerka May pretrpjela

USDHRK  6,5032 6,5483 te3ki poraz u parlamentu, nakon &ega je dobila naknadno glasovanie i povjerenje.
CHFHRK 6,5331 6,5789 Funta je dodala prosli tiedan novih 1,3% svojoj vrijednosti u odnosu na euro i
GBPHRK 8,3540 8,4143 postavila svoj najveci tjedni dobitak od prosinca 2017.g. Valutni stratezi

upozoravaju kako postoji rizik od "tvrdog" Brexita i nekih vrsta dogovora, tako da
JPYHRK 59323 59729 bi u tom kontekstu funta mogla biti viSa od 1,30 kontra dolara. U odnosu na
AUDHRK 4,6602 4,6926 jedinstvenu europsku valutu GBP je izgubila na svojoj vrijednosti za 0,5% - kretala
CADHRK 4,8968 4,9315 se oko 0,8812. Istaknuti akter kampanje Nigel Farage izjavio je kako ¢e Velika
NOKHRK  0,7596 0,7651 Britanija vrlo vjerojatno odgoditi Brexit, te kako postoje izgledi za drugi
referendum. Na inozemnim valutnim trziStima vrijednost dolara prema koSarici

DKKHRK 0,9911 0,9979 valuta proSli tiedan je porasla prvi put nakon Cetiri tiedna pada, jer je nada ulagaCa

SEKHRK  0,7221 0,7271 u trgovinski dogovor zmedu SAD-a i Kine potaknula skionost ulagata prema

HUFHRK 2,3253 2,3417 riziCnijim investicijama. U brojkama je $ osnazio kontra eura, tako da je euro
skliznuo za 0,9% - trgovao se oko 1.1365.

PLNHRK 1,7236 1,7360

Petak je na doma¢em terenu protekao u znaku blazih deprecijacijskih pritisaka na
CZKHRK 0,2891 0,2912 HRK, gdje se te€aj sa po€etnih u danu 7,425 povisio na najvisih i konac¢nih u danu
7.427. OcCekivani "range" kretanja EURHRK zadanas vidimo u okviru 7.40 - 7.45.
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Noviteti u svijetu tehnologije: PojaCalo Pioneer A-40AE, koje stoji 400 funti, dobilo je nekoliko nagrada na vodec¢im hi-fi
sajmovima, prije svega zbog kristalno €istog zvukai savrSeneizrade.
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Pregled nov€anog trzista

Referentne kamatne stope na dan 20.01.2019 Vrijednost udjela fondova LA
Libor USD Libor CHF Euribor Zibor Fond "
OIN 2.38388 -0.793 - 0.30 PBZ START 143,4308 HRK
1w 2.40613 -0.810 -0.378 0.30 PBZ E START 128,6911 EUR
2W #N/A The rec 0.33 PBZ D START 135,8582 USD
M 2.506 -0.773 -0.368 0.42 PBZ Short term bond 104,6360 HRK
3M 2.761 -0.702 -0.308 0.49 PBZ Bond 137,9961 EUR
6M 2.85188 -0.642 -0.235 0.49 PBZ Conservative 10 117,9269 EUR
1y 3.03013 -0.506 -0.116 0.52 PBZ International Multi Asset 94,0651 EUR
PBZ Fexibile 30 100,9022 EUR
PBZ Global 15,0966 EUR
PBZ Equity 11,2708 EUR
Trezorski zapisi (Rezultati posliednje aukcije Min. Financija RH) Kamatni sw apovi
RoCnost Valuta  Prinos Izdano (Mio) Dat. lzdanja Dat. Dospijeca EURBID  USD BID CHF BID
364 HRK 0.09 630 25.10.2018 24.10.2019 1Y -0.2200 2.7880 -0.6650
364 EUR/VK  0.00 50.0 28.08.2018 29.08.2019 2Y -0.1588 2.7670 -0.5760
182 HRK 0.06 200 07.06.2018 06.12.2018 3Y -0.0400 2.7250 -0.4730
455 EUR 0.10 1500 09.11.2017 07.02.2019 4y 0.0742 2.7080 -0.3775
5Y 0.2060 2.7120 -0.2500
6Y 0.3318 2.7270 -0.1310
7Y 0.4657 2.7470 -0.0130
Info trzisne kamate 8Y 0.5877 2.7700 0.1030
HRK OIN 1w M 3M 6M 9Y 0.6990 2.7960 0.2100
Bid 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01 10Y 0.7968 2.8210 0.3090
Ask 0.30 0.31 0.46 0.51 0.51
EUR OIN 1w M 3M 6M
Bid -0.50 -0.50 -0.50 -0.45 -0.45
Ask 0.01 0.01 0.05 0.10 0.12
Usb OIN 1w M 3M 6M
Bid 1.85 1.85 1.90 2.00 2.00
Ask 2.55 2.55 2.60 2.75 3.00
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Pregled trziSta obveznica

Obveznice Republike Hrvatske
Cijena Prinos

Kotacije europskih drzavnih obveznica dospije¢a 10
godina

Kupon Dospije¢e Bid Ask Bid Ask Izdavatelj Cijena Prinos

Euro - Val. klauzula

RHMF-O-19BA 5.375% 29.11.2019 ' 104.20 104.50 0.41 0.07 Njemacka 99.92 0.26

RHMF-O-203E 6.500% 05.03.2020 " 106.75 107.45 0.42 -0.18 Francuska 100.88 0.66

RHMF-O-227E 6.500% 22.07.2022 120.20 120.90 0.65 0.47 Austrija 102.56 0.46

RHMF-O-247E 5.750% 10.07.2024 " 122.65 123.35 1.43 1.31 ltalija 100.68 2.74

Spanjolska 100.41 1.35

Portugal 104.79 1.59

HRK - Kunske Ceska 105.47 1.87

Gréka 96.86 4.18

RHMF-O-203A 6.750% 05.03.2020 107.30 108.10 0.18 -0.50 Slovenija 100.46 0.95
RHMF-O-217A 2.750% 08.07.2021 105.40 106.40 0.54 0.14
RHMF-O-222A 2.250% 07.02.2022 104.50 105.00 0.75 0.59
RHMF-O-23BA 1.750% 27.11.2023 102.90 103.40 1.13 1.03
RHMF-O-257A 4.500% 09.07.2025 117.95 118.45 1.57 1.48
RHMF-O-26CA 4.250% 14.12.2026 117.80 118.30 1.82 1.75
RHMF-O-282A 2.875% 07.02.2028 106.50 107.00 2.08 2.02
RHMF-O-297A 2.375% 09.07.2029 99.70 100.20 241 2.35
RHMF-O-327A 3.250% 07.07.2032 102.30 103.30 3.04 2.95

Cilena lzdavatelj 1 god 3 god 5 god
Kupon Dospijece Bid Ask i Hrvatska 36 54 95
Republika Hrvatska Italija 73 166 205
Spain 19 50 77

CROATIA USD 2019 6.750% 05.11.2019 102,50 103.00 3.47 2.84
CROATIA USD 2020 6.625%  14.07.2020 104.30 104.80 3.60 3.26
CROATIA USD 2021 6.375% 24.03.2021 105.30 105.80 3.80 3.57
CROATIA EUR 2022 3.875% 30.05.2022 110.55 111.05 0.68 0.54
CROATIA USD 2023 5.500% 04.04.2023. 106.00 106.50 3.93 3.81
CROATIA USD 2024 6.000% 26.01.2024 109.00 109.50 4.00 3.89
CROATIA EUR 2025 3.000% 11.03.2025 108.60 109.10 1.52 1.44
CROATIA EUR 2027 3.000% 20.03.2027 106.40 106.90 2.14 2.07
CROATIA EUR 2028 2.700% 15.06.2028 102.40 102.90 2.41 2.35
CROATIA EUR 2030 2.750% 27.01.2030 101.60 102.10 2.58 2.53

Hrvatske korporativne obveznice

ZG. HOLDING 2023 HRK 3.875%  15.07.2023 105.40 106.40 2.58 2.35
HEP USD 5.875% 23.10.2022 104.80 105.80 4.47 4.18
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Pregled dioniCkog trziSta

Dnevni pregled trgovanja na ZSE

R T Kretanje wijednosti CROBEX-a i redovnog prometa

Ukupni promet (‘000 HRK) 13.265,94 2.200 — CROBEX
Redovni promet (‘000 HRK) 13.265,94 2.100

Prijavljeni promet (‘000 HRK) 0,00 2,000

OTC promet (‘000 HRK) 175.802,89

Vrijednost CROBEX indeksa 1.759,33 1900

Dnevna promiena CROBEX indeksa 0,16% 1800

Promjena CROBEX indeksa u 2018. 0,60%

Vrijednost CROBEX10 indeksa 1.021,84 L700

Dnevna promjena CROBEX10 indeksa 0,34% 1.600

Promjena CROBEX10 indeksa u 2018. 0,47%

Izvor: Zagrebacka burza

= Redowni promet - 40

18122018 25122018 01.01.2019 08.01.2019  15.01.2019

Top 5 najlikvidnijih dionica na Zagrebackoj burzi

Zadnja cijena . . TrziSna
. " Promjena Promjena u Promet T
Nazv drustva (HRK) na ciiene tekucoj godini (000 HRK) kapitalizacija
18.01.2019. I 19 (mil. HRK)
HT Hrvatski Telekom d.d. 152,00 0,00% 1,33% 786,15 12.413,85
RIVP Valamar Riviera d.d. 34,40 -1,71% -6,27% 622,84 4.335,35
KOH Kongar - elektroindustrija d.d. 560,00 3,70% 4,67% 537,81 1.440,39
ARNT Arena Hospitality Group d.d. 340,00 -0,29% -0,29% 341,02 1.743,77
MAIS Maistra d.d. 300,00 0,00% 0,00% 334,50 3.283,30
Dnevna promjena sastavnica CROBEX-a <
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Pregled stanja na burzama u regiji

Pregled stanja na burzama u svijetu

Vrijednost ~ Dnewna Promjena Vrijednost Dnewna Promjena

indeksana promjena indeksa u indeksana  promjena indeksa u

18.01.2019.  indeksa  tekucoj godini 18.01.2019. indeksa  tekucoj godini

BELEX15 699,11 0,22% -8,22% FTSE 100 6968,33 +1,95% 3,57%
BELEXline 1.517,95 0,19% -4,49% DAX 30 11205,54 +2,63% 6,12%
SBITOP 843,70 0,93% 4,80% CAC40 4875,93 +1,70% 3,07%
SASX-10 655,35 -0,80% 4,51% DJA 24706,35 +1,38% 5,91%
BIRS 576,32 1,10% 1,92% NASDAQ 7157,23 +1,03% 7,87%
MONEX 20 10.583,26 0,00% -2,37% S&P 500 2670,71 +1,32% 6,54%
MBI-10 3.599,51 0,00% 3,76% NIKKE 225 20719,33 +0,26% 3,52%

Izvor: sluzbene stranice burzi regije

Izvor: Bloomberg



Kontakti

Riznica i ALM

Prodaja riznicnih proizvoda
treasurysales@pbz.hr

Riznica
treasury@pbz.hr

 Likvidnost
» Trgovanje devizama
» Trgovanje vrijednosnim papirima

» Trgovanje efektivom

Proizvodi korporativnog bankarstva

Brokerski poslovi
brokeri@pbz.hr

01 4891 301

01 4891 303

01 4891 302

01 4891 304

01 4891 305

01 4891 331

Pravne napomene:

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka cesta 50 (dalje: PBZ) i namijenjena je
klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nadinjena samo sa svrhom informiranja i ne moZze se niti na koji nacin smatrati ponudom ili
pozivom na kupnju imovine ili prava koje se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije, misljenja, zakljucci, prognoze i
projekcije koje se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim podacima u ¢iju se tocnost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U
skladu s navedenim, svi stavovi, misljenja, zakljuéci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama
podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dozvoljava daljnje koristenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove
publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti
predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.

Zastita osobnih podataka:

Privredna banka Zagreb d.d., Radnicka cesta 50, Zagreb, OIB 02535697732, upisana u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, pod
mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080002817 (dalje: Banka), kao voditelj obrade osobnih podataka, posluje u skladu s nacelima
Uredbe (EU) 2016/679 EUROPSKOG PARLAMENTA | VIJECA od 27. travnja 2016. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih
podataka i o slobodnom kretanju takvih podataka te o stavljanju izvan snage Direktive 95/46/EZ (Opcéa uredba o zastiti podataka).
Podaci za kontakt sluzbenika za zastitu podataka: sluzbenik.za.zastitu.osobnih.podataka@pbz.hr

Pri prikupljanju osobnih podataka klijenata, bilo da su prikupljeni od klijenta u trenutku njihovog prikupljanja bilo da su prikupljeni iz
nekog drugog izvora, Banka pruZa informacije u skladu s ¢lancima 13. i 14. Opce uredbe o zastiti podataka, kao $to su primjerice
informacije o Banci kao voditelju obrade, svrhama i pravnom temelju obrade osobnih podataka, kategorijama podataka koji se
prikupljaju, razdoblju cuvanja podataka, primateljima podataka, izvoru podatka kao i o pravima u vezi zastite osobnih podataka
(primjerice, pravo na pristup podacima, pravo na brisanje, prigovor i dr.).

Osobne podatke klijenta kao i osobne podatke drugih fizickih osoba (npr. zakonskih zastupnika, ovlastenih potpisnika, kontakt osoba i
sl.) danih u svrhu slanja ovog izvjestaja Banka obraduje i koristi zakonito, poSteno i transparentno, Stiteci pri tome sigurnost osobnih
podataka od neovlastene ili nezakonite obrade, primjenjujuéi najviSe tehnicke, sigurnosne i organizacijske mjere zastite. Detaljnije
obavijesti o zastiti privatnosti klijenta dostupne su u dokumentu "Informacija o obradi osobnih podataka fizickih osoba u poslovanju s
poslovnim subjektima“ na www.pbz.hr te u poslovnim prostorijama Banke.
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