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Dnevni izvjestaj financijskih trzista

4. veljace 2019.

» krajem tjedna znacajniji aprecijacijski pritisci na HRK -
trgovanje oko 7.41

« predvideni interval trgovanja u teku¢em danu unutar
7.39-7.44

* "Nonfarm Payrolls-i" bolji od o€ekivanja
« $ nakon podataka oslabio

* MINFIN-a se u petak zaduzilo za 8,7 milijardi HRK - izdana
obveznica u eurima

» europski indeksi u porastu, CROBEX u laganom minusu
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Pregled deviznog trzista

Forward pomts EUR/HRK Interest rate swap EUR

EURUSD 1,1445 1,1449 -0,5 -0,2264 -0,2152
EURCHF 1,1406 1,1411 TIN -0,5 0,7 2Y -0,154 -0,149
EURGBP 0,8748 0,8752 1w -3 6 3y -0,0632 -0,0532
EURJPY 125,75 125,79 2w -6 12 g 0,0405 0,0505
GBPUSD 1,308 1,3084 M -13 26 5Y 0,1534 0,1634
USDJPY 109,86 109,89 3M -46 88 7Y 0,3807 0,4007
GOLD 1310,81 1311,58 6M -86 177 QY 0,6012 0,6212
BRENT 62,30 62,32 12M -172 361 10vY 0,7023 0,7123

Pocetak novog radnog tjedna zapo€injemo sa vijestima sa inozemnih trzsta, gdje

Cross-rates PBZ je americki dolar u petak oslabio, nakon podataka o (ne)zaposlenosti, koji su

BID ASK pokazali malu inflaciju placa, potvrdujuéi strplivo stajaliSte FED-a o daljnjim
povecanjima kamatnih stopa. "Zelena" valuta je bila ve¢a odmah nakon objave
EURHRK 7,3900 7,4400 podataka, medutim odmah iza toga se vratila na razine prije objave rezultata.
USDHRK 6.4547 6.5007 ProsjeCna satnica zarade porasla je samo za 0,1% u usporedbi sa samm
' ' ocekivanjima od 0,3%. lzvjeS¢e je pokazalo kako je americko gospodarstvo
CHFHRK 6,4762 6,5229 iznjedrilo 304.000 novih radnih mjesta, $to je najviSa razina u 11 mjeseci, $to je
GBPHRK 8,4438 8,5048 vise od predvidenih 165.000. Stopa nezaposlenosti porasla je na 7-mjeseéni
JPYHRK 5,8749 59165 maksimum od 4%. U brojkama je euro porastao za 0,2% kontra dolara na 1.1471,
AUDHRK 46675 4,7005 dok je dolar dobio na svojoj vriiednosti u odnosu na JPY - kretao se oko 109,02.
Siroki sentiment rizika ostao je donekle snazan nakon Sto je glavni americki
CADHRK 4,9309 4,9650 pregovaraC u Cetvrtak izvijestio o "znacajnom napretku" u dva dana u kontekstu
NOKHRK 0,7634 0,7690 trgovinskirazgovora sa Kinom.
DKKHRK 0,9899 0,9966 Krajem tjedna iza nas na domac¢em terenu desili su se aprecijacijski pritisci na
HRK, uslijed neSto znacajnije ponude deviza od strane medubankarskog
SEKHRK 0,7119 07171 trgovanja. Dan smo otvorili s razinom 7.42, a isti se prema kraju dana zaustavio
HUFHRK 2,3266 2,3438 na najnizih i konacnih u danu 7.41. OCekivani interval kretanja EURHRK u
PLNHRK 1,7230 1,7350 teku¢em danu vidimo unutar 7.39 - 7.44. MINFIN se planiralo se zadwiti za 6
milijardi HRK, no u petak se na domac¢em trzstu, zbog povoljnih uvjeta i velike
CZKHRK  0,2874 02895 jikvidnosti, zaduZilo za 8,7 milijardi HRK. Izdana je obveznica u eurima vrijedna
500 milijuna, te u kunama od 5 milijardi. Priprema je to za refinanciranje dviju
obveznica, koje stizu na naplatu u studenom ove godine.

EUR/USD
1,20 T 7 5() EUR/HRK __________________________________________________
7,45 e
7,40 e
1,10 T T T T T T 7,35 T T T T T T
4.1. 9.1. 14.1. 191, 241 29.1. 3.2. 4.1. 9.1. 14.1.  19.1. 241 29.1. 3.2.

Noviteti u svijetu tehnologije: R3- savrSeni zvuk, novi model zvu€nika britanske tvrtke KEF, nije jeftin - koSta GBP 1300 - no
hi-fikriti¢ari tvrde kako kvalitetom u potpunosti opravdava visoku cijenu.
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Pregled nov€anog trzista

Referentne kamatne stope na dan 03.02.2019 Vrijednost udjela fondova LG
Libor USD Libor CHF Euribor Zibor Fond -
OIN 2374 -0.796 - 0.30 PBZ START 143,4090 HRK
1w 2.40838 -0.805 -0.375 0.30 PBZ E START 128,6761 EUR
2w 0.33 PBZ D START 136,1589 USD
M 2.514 -0.788 -0.369 0.42 PBZ Short term bond 104,7224 HRK
3M 2.73263 -0.706 -0.308 0.49 PBZ Bond 138,1433 EUR
6M 2.79 -0.653 -0.235 0.49 PBZ Conservative 10 118,2455 EUR
1Y 2.96163 -0.515 -0.110 0.52 PBZ International Multi Asset 96,0306 EUR
PBZ Flexibile 30 102,9200 EUR
PBZ Global 15,7848 EUR
PBZ Equity 11,2976 EUR
Trezorski zapisi (Rezultati posliednje aukcije Min. Financija RH) Kamatni sw apovi
Ro¢nost Valuta  Prinos lzdano (Mio) Dat. lzdanja Dat. Dospije¢a EURBID  USDBID CHF BID
364 HRK 0.09 630 25.10.2018  24.10.2019 1Y -0.2400 2.7170 -0.6800
364 EURVK 0.00 50.0 28.08.2018  29.08.2019 2Y -0.1430 2.6680 -0.5780
182 HRK 0.06 200 07.06.2018  06.12.2018 3Y -0.0790 2.6250 -0.4870
455 EUR 0.10 1500 09.11.2017  07.02.2019 4Y 0.0431 2.6060 -0.3930
5Y 0.1581 2.6110 -0.2960
6Y 0.2639 2.6290 -0.2225
7Y 0.3880 2.6510 -0.0730
Info trzisne kamate 8Y 0.5031 2.6770 0.0340
HRK OIN 1w Y 3M 6M 9Y 0.6099 2.7040 0.1260
Bid 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01 10Y 0.7089 2.7320 0.2170
Ask 0.30 0.31 0.46 0.51 0.51
EUR OIN 1w 1M 3M 6M
Bid -050  -0.50 -0.50 -0.45 -0.45
Ask 0.01 0.01 0.05 0.10 0.12
usD OIN 1w 1M 3M 6M
Bid 1.85 1.85 1.90 2.00 2.00
Ask 2.55 2.55 2.60 2.75 3.00
Zibor O-N
1.00
0.90 A
0.80 A
0.70 A
0.60 A
0.50
0.40 A
0.30 -W_FAM_NK/‘_\J V \J V VMM A
0.20 A
0.10 A
0.00

16.5. 16.6. 16.7. 16.8. 16.9. 16.10. 16.11. 16.12 16.1.
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Pregled trziSta obveznica

Obveznice Republike Hrvatske Kotacije europskih drzavnih obveznica dospijec¢a 10

Cijena godina

Kupon Dospijece Bid Ask lzdavatelj Cijena Prinos

Euro - Val. klauzula

RHMF-O-19BA 5.375% 29.11.2019 ' 103.85 104.15 0.60 0.24 Njemacka 100.73 0.18

RHMF-O-203E 6.500% 05.03.2020 " 106.75 107.25 0.21 -0.23 Francuska 101.58 0.58

RHMF-0O-227E 6.500% 22.07.2022 119.75 12045 0.71 0.53 Austrija 103.09 0.40

RHMF-O-247E 5.750% 10.07.2024 " 122.45 123.15 1.43 1.31 ltalija 100.29 2.79

Spanjolska 101.48 1.23

Portugal 102.70 1.66

HRK - Kunske Ceska 107.20 1.68

Gréka 98.72 3.92

RHMF-O-203A 6.750% 05.03.2020 107.40 107.65 -0.13 -0.35 Slovenija 101.15 1.07
RHMF-O-217A 2.750% 08.07.2021 106.00 106.50 0.26 0.06
RHMF-O-222A 2.250% 07.02.2022 104.40 104.90 0.76 0.60
RHMF-O-23BA 1.750% 27.11.2023 103.00 103.50 1.11 1.00
RHMF-O-257A 4.500% 09.07.2025 118.00 118.50 1.55 1.46
RHMF-O-26CA 4.250% 14.12.2026 118.00 118.50 1.78 1.71
RHMF-O-282A 2.875% 07.02.2028 106.75 107.25 2.05 1.99
RHMF-O-297A 2.375% 09.07.2029 99.85 100.35 2.39 2.34
RHMF-O-327A 3.250% 07.07.2032 102.05 103.05 3.06 2.97

Cijena lzdavatelj 1 god 3 god 5 god
Kupon Dospije¢e Bid Ask i Hrvatska 36 54 94
Republika Hrvatska ltalija 71 167 214
Spain 18 48 76

CROATIA USD 2019 6.750% 05.11.2019 10240 102.90 3.44 2.77
CROATIA USD 2020 6.625% 14.07.2020 104.35 104.85 3.49 3.14
CROATIA USD 2021 6.375% 24.03.2021 105.50 106.00 3.66 3.42
CROATIA EUR 2022 3.875% 30.05.2022 110.50 111.00 0.66 0.51
CROATIA USD 2023 5.500% 04.04.2023. 106.90 107.40 3.69 3.57
CROATIA USD 2024 6.000% 26.01.2024 110.15 110.65 3.74 3.64
CROATIA EUR 2025 3.000% 11.03.2025 109.30 109.80 1.40 1.31
CROATIA EUR 2027 3.000% 20.03.2027 107.80 108.30 1.95 1.89
CROATIA EUR 2028 2.700% 15.06.2028 103.90 104.40 2.23 2.17
CROATIA EUR 2030 2.750% 27.01.2030 103.15 103.65 2.42 2.37

Hrvatske korporativne obveznice

ZG. HOLDING 2023 HRK 3.875%  15.07.2023 105.30 106.30 2.59 2.36
HEP USD 5.875% 23.10.2022 104.90 105.90 4.43 4.14

Bund futures

167.00

165.00

163.00

161.00

159.00

157.00

155.00 T T T T T T T T T
13.7. 3.8. 24.8. 149. 510. 26.10. 16.11. 7.12. 2812. 18.1.
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Pregled dioniCkog trziSta

Dnevni pregled trgovanja na ZSE

Podaci za 01.02.2019.

Ukupni promet (‘000 HRK)
Redovni promet (‘000 HRK)
Prijavljeni promet (‘000 HRK)
OTC promet (‘000 HRK)
Vrijednost CROBEX indeksa

Dnevna promiena CROBEX indeksa

Promjena CROBEX indeksa u tekucoj godini

Vrijednost CROBEX10 indeksa

Dnevna promjena CROBEX10 indeksa

Promjena CROBEX10 indeksa u teku¢oj godini

Izvor: Zagrebacka burza

Nazv druStva

2.671,97
2.671,97
0,00
6.447,67
1.760,03
-0,10%
0,64%
1.022,45
0,15%
0,53%

Kretanje wijednosti CROBEX-a i redownog prometa

= Re(owni promet
——CROBEX

2.200 1
2.100 1
2,000 1
1.900 1
1.800 1
1.700 1

01.01.2019  08.01.2019

Top 5 najlikvidnijih dionica na Zagrebackoj burzi

ADRS2 Adris Grupa d.d.

HT Hrvatski Telekom d.d.

RIVP Valamar Riviera d.d.

KRAS Kra$ d.d.

KOH Kongéar - elektroindustrija d.d.

5,00%

0,00%

-5,00%

-4,14%

-1,26%

Zadnja cijena

GROna TR e o
01.02.2019.
422,00 1,44% 1,20%
152,00 0,00% 1,33%
34,00 0,00% -7,36%
396,00 0,51% 5,88%
600,00 -0,83% 12,15%

Pregled stanja na burzama u regiji

Viijednost

indeksa na

01.02.2019.

BELEX15 714,77
BELEXline 1.538,37
SBITOP 832,94
SASX-10 653,68
BIRS 625,70
MONEX 20 10.313,27
MBI-10 3.624,19

Dnewna
promjena
indeksa

0,02%
0,01%
0,03%
1,71%
0,71%
-0,49%
0,00%

Izvor: sluzbene stranice burzi regije

Promjena
indeksa u
tekucoj godini

-6,16%
-3,21%
3,46%
4,25%
10,65%
-4,86%
4,47%

Dnevna promjena sastavnica CROBEX-a

15.01.2019

gl |8 {1711

22.01.2019

Promet
(‘000 HRK)

1.043,76
234,75
157,73
102,25
102,06

r 20

- 10

29.01.2019

TrziSna
kapitalizacija
(mil. HRK)

2.862,89
12.413,85
4.284,94
593,45
1.543,27

Pregled stanja na burzama u svijetu

Vrijednost

indeksa na

01.02.2019.

FTSE 100 7020,22
DAX 30 11180,66
CAC40 5019,26
DJA 25063,89
NASDAQ 7263,87
S&P 500 2706,53
NIKKEl 225 20883,77

Izvor: Bloomberg

Dnewna
promjena
indeksa

+0,74%
+0,07%
+0,53%
+0,26%
-0,25%
+0,09%
+0,46%

Promjena
indeksa u
tekucoj godini

4,34%
5,89%
6,10%
7,44%
9,47%
7,97%
4,34%



Kontakti

Riznica i ALM

Prodaja riznicnih proizvoda
treasurysales@pbz.hr

Riznica
treasury@pbz.hr

 Likvidnost
» Trgovanje devizama
» Trgovanje vrijednosnim papirima

» Trgovanje efektivom

Proizvodi korporativnog bankarstva

Brokerski poslovi
brokeri@pbz.hr

01 4891 301

01 4891 303

01 4891 302

01 4891 304

01 4891 305

01 4891 331

Pravne napomene:

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka cesta 50 (dalje: PBZ) i namijenjena je
klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nadinjena samo sa svrhom informiranja i ne moZze se niti na koji nacin smatrati ponudom ili
pozivom na kupnju imovine ili prava koje se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije, misljenja, zakljucci, prognoze i
projekcije koje se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim podacima u ¢iju se tocnost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U
skladu s navedenim, svi stavovi, misljenja, zakljuéci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama
podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dozvoljava daljnje koristenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove
publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti
predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.

Zastita osobnih podataka:

Privredna banka Zagreb d.d., Radnicka cesta 50, Zagreb, OIB 02535697732, upisana u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, pod
mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080002817 (dalje: Banka), kao voditelj obrade osobnih podataka, posluje u skladu s nacelima
Uredbe (EU) 2016/679 EUROPSKOG PARLAMENTA | VIJECA od 27. travnja 2016. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih
podataka i o slobodnom kretanju takvih podataka te o stavljanju izvan snage Direktive 95/46/EZ (Opcéa uredba o zastiti podataka).
Podaci za kontakt sluzbenika za zastitu podataka: sluzbenik.za.zastitu.osobnih.podataka@pbz.hr

Pri prikupljanju osobnih podataka klijenata, bilo da su prikupljeni od klijenta u trenutku njihovog prikupljanja bilo da su prikupljeni iz
nekog drugog izvora, Banka pruZa informacije u skladu s ¢lancima 13. i 14. Opce uredbe o zastiti podataka, kao $to su primjerice
informacije o Banci kao voditelju obrade, svrhama i pravnom temelju obrade osobnih podataka, kategorijama podataka koji se
prikupljaju, razdoblju cuvanja podataka, primateljima podataka, izvoru podatka kao i o pravima u vezi zastite osobnih podataka
(primjerice, pravo na pristup podacima, pravo na brisanje, prigovor i dr.).

Osobne podatke klijenta kao i osobne podatke drugih fizickih osoba (npr. zakonskih zastupnika, ovlastenih potpisnika, kontakt osoba i
sl.) danih u svrhu slanja ovog izvjestaja Banka obraduje i koristi zakonito, poSteno i transparentno, Stiteci pri tome sigurnost osobnih
podataka od neovlastene ili nezakonite obrade, primjenjujuéi najviSe tehnicke, sigurnosne i organizacijske mjere zastite. Detaljnije
obavijesti o zastiti privatnosti klijenta dostupne su u dokumentu "Informacija o obradi osobnih podataka fizickih osoba u poslovanju s
poslovnim subjektima“ na www.pbz.hr te u poslovnim prostorijama Banke.
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