| PRIVREDNA BANKA ZAGREB

Dnevni izvjestaj financijskih trzista

23. veljace 2018.

teCaj EURHRK se kretao u uskom rasponu u okviru
7.44 - 7.445

« predvideni interval kretanja za domaci valutni par danas
unutar 7.42 - 7.47

« GBP porastao sa svog 1-tjednog "low-a"

 investitori povecali oklade vezano uz mogucénost podizanja
kamatnjaka od strane BoE

« $ skliznuo kontra kosarice valute

« JPY se ponovno preferira kao utoCiSna valuta

« poslovna klima u Njemackoj osjetno pogorsana u veljaci

* Crobex u blagom padu

PBZ je ¢lan grupe INTESA [i1] SNNPAOLO



Pregled deviznog trzista

Spot rates Forw ard points EUR/HRK Interest rate swap EUR
BID ASK BID ASK 2]B) ASK
EURUSD 1,2309 1,2313 OIN -0,3 31 1y -0,26 -0,23
EURCHF 1,1506 1,1511 TN -0,1 1 2Y -0,13 -0,11
EURGBP 0,8808 0,8809 1w -1 7 3y 0,0639 0,1039
EURJPY 131,52 131,55 2W -1 16 4y 0,284 0,294
GBPUSD 1,3975 1,3976 1M -4 32 5Y 0,4679 0,4779
USDJPY 106,83 106,86 3M -18 120 Y 0,7675 0,7875
GOLD 1328,96 1329,05 6M -37 262 9y 1,01 1,02
BRENT 65,96 65,98 12M -75 531 10Y 1,089 1,139
U Cetvrtak je popularno zvani "sterling" porastao sa svog 1-tjednog "low-a", bez
Cross-rates PBZ obzira na dodatne zabrinutosti zbog situacije u pregovorima oko Brexita. Unato¢

BID ASK slabijem "sterling-u" tokom ovog tjedna, tokom ove godine je GBP dobila na svojoj
vrijednosti za 3% u odnosu na dolar, jer su investitori povecali oklade kako bi BoE
EURHRK 7,4200 7,4700 mogla i¢i na pove_(:anje _kamatnjaka i to na viSu stopu _od samih predvidanj_a.
USDHRK 60262 6.0687 Zelerv1a valuta skllzngla je naspram koSarice valuta_, d_ok je JPY porastao, Sto je
ulagace dovelo do situaciie kako ponovno preferiraju spomenutu valutu kao

CHFHRK 6,4460 6,4923 utociSnu. Dolarov indeks smanjio se za 0,22% na 89,805, dok je zakljuéno sa
GBPHRK 8,4232 8,4809 srijedom indeks dodao gotovo 2% svojoj vrijednosti. Europska Unija je juCer
JPYHRK 5,6404 5,6797 priopcila kako se nece sloZiti s post-Brexit dogovorom, u kojem bi V. Britanija

mogla drzati pravila Unije u nekim podrucjima. Vecina ekonomista ocekuje kako bi
AUDHRK 4,7159 4,7504 BoE mogla podi¢i kamatnu stopu na 0,75% u svibnju, a trziSta vide otprilike 70%

CADHRK 4,7412 4,7747 Sanse za daljnje povecanje iste i prema 1%. U brojkama je GBP porastao za 0,2%
NOKHRK 0,7642 0,7700 u odnosu na dolar - trgovao se oko 1.3940. Ista valuta se kontra eura kretala oko
DKKHRK 0,9964 1,0032 0.8836. IzvjeSce instituta IFO pokazalo je kako se poslovna kliima u Njemackoj

osjetno pogorSala tokom ovog mjeseca i to uglavnom zbog novih briga vezano uz

SEKHRK 0,7398 0,7452 mukotrpnih pokuSaja kancelarke A. Merkel oko sastavljanja nove koalicijske

HUFHRK 2,3694 2,3861 viade. Brojke su zabiliezile pad indeksa sa ranijih u sije¢nju 117,6 bodova u
PLNHRK 1.7752 1.7880 mjesecu ranije na 115.4 boda u veljaci.
' ' Na domacéem terenu dan smo otvorili sa razinom 7.44, nakon Cega je prevaga
CZKHRK 0,2928 0,2949 potraznje podigla te€aj na najyiSih u danu 7,445, u nastavku dana tecaj je
ponovno obrnuo smjer kretanja te smo dan zakljucili sa jednakom razinom kao s
pocetka trgovanja.
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Recept: Kolienica od boSkarina sa pljukancima - meso(3 kg) sa svih strana poprziti na jako zagrijanoj masnoci(2 Zlice
svinjske masti). lzvaditi meso i poprzZiti korjenasto povrée(mrkva, celer, pastrnjak, luk, ¢eSnjak, korijen perSina). Od osfalih
sastojaka dodati 1 jabuku, grancicu rzmarina i 400 g pancete. Kad povrée dobro porumeni, vratiti meso i dodati crno vino,
prokuhati, te dodati vodu do razine mesa. Lagano kuhati dok meso ne omek$a, 3-4 sata. lzvaditi meso iz umaka, umak
protisnuti, za€initi i po zelji reducirati. Pliukanci: umijeSati tijesto(200 g oStrog brasna, 200 g glatkog brasna, 2 dl mlake
vode, sol i pustiti da odlezi 1 sat. Izraditi pljukance i kuhati u kipu¢oj vodi4-5 min. Dobar tek!!
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Pregled nov€anog trzista

Referentne kamatne stope na dan 22.02.2018 Vrijednost udjela fondova 7 AT
Libor USD Libor CHF Euribor Zibor Fond -
OIN 1.445 -0.784 - 0.30 PBZ Nov¢ani fond 143,4969 HRK
1w 1.47125 -0.803 -0.379 0.31 PBZ Euro novéani 128,7396 EUR
2w -0.371 0.34 PBZ Dollar 134,0089 USD
M 1.60251 -0.796 -0.370 0.44 PBZ Short term bond 104,6827 HRK
3M 1.91975 -0.746 -0.328 0.50 PBZ Bond 137,9319 EUR
6M 2.1455 -0.663 -0.270 0.50 PBZ Conservative 10 118,1981 EUR
1y 2.42563 -0.533 -0.191 0.55 PBZ International Multi Asset 99,5800 EUR
PBZ Flexibile 30 104,4255 EUR
PBZ Global 15,7096 EUR
PBZ Equity 11,5990 EUR
Trezorski zapisi (Rezultati posliednje aukcije Min. Financija RH) Kamatni sw apovi
Ro€nost Valuta Prinos lzdano (Mio) Dat. lzdanja Dat. Dospije¢a EURBID  USDBID CHF BID
91 HRK 0.20 50 05.01.2017 06.04.2017 1Y -0.2700 2.2780 -0.6675
182 HRK 0.25 20 24.08.2017 22.02.2018 2Y -0.1130 2.5040 -0.4740
364 HRK 0.09 1300 15.02.2018 14.02.2019 3Y 0.0803 2.6380 -0.2900
364 EURVK 0.01 11.1 26.10.2017 25.10.2018 4Y 0.2841 2.7130 -0.1240
455 EUR 0.10 1500 09.11.2017 07.02.2019 5Y 0.4630 2.7600 0.0190
6Y 0.6260 2.8020 0.1430
7Y 0.7700 2.8380 0.2550
PBZ Referente kamate 8Y 0.8850 2.8720 0.3510
HRK OIN 1w M 3M 6M 9Y 1.0070 2.8990 0.4350
Bid 0.00 0.00 0.00 0.01 0.03 0Y 1.1057 2.9260 0.5190
Ask 0.30 0.30 0.50 0.51 0.53
EUR O/N 1w M 3M 6M
Bid 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01
Ask 0.20 0.20 0.30 0.41 0.51
Usb O/N 1w M 3M 6M
Bid 0.40 0.50 0.70 0.90 1.00
Ask 1.00 1.10 1.30 1.50 1.60
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Pregled trziSta obveznica

Obveznice Republike Hrvatske

Kotacije europskih drzavnih obveznica dospije¢a 10
Cijena Prinos godina

Kupon Dospijece Bid Ask Bid Ask

lzdavatelj Ciena Prinos

Euro - Val. klauzula

RHMF-O-19BA 5.375% 29.11.2019 " 108.60 109.30  0.44 0.06 Njemacka 98.22 0.69

RHMF-O-203E 6.500% 05.03.2020 "112.10 112.80 0.46 0.14 Francuska 97.94 0.96

RHMF-O-227E 6.500% 22.07.2022 122.70 123.40 1.19 1.05 Austrija 97.24 0.81

RHMF-O-247E 5.750% 10.07.2024 r 123.75 124.45 1.79 1.68 ltalija 98.60 2.17

Spanjolska 98.15 1.60

Portugal 101.05 2.01

HRK - Kunske Ceska 87.52 1.77

RHMF-O-187A 5.250% 10.07.2018 101.90 102.10 0.08 -0.45 Grcka 95.08 4.37

RHMF-O-203A 6.750%  05.03.2020 112.75 113.75 0.40 -0.06 Slovenija 97.47 1.27
RHMF-O-217A 2.750% 08.07.2021 106.55 107.55 0.77 0.48
RHMF-O-222A 2.250% 07.02.2022 104.65 105.15 1.04 0.92
RHMF-O-23BA 1.750% 27.11.2023 103.30 103.80 1.15 1.07
RHMF-O-257A 4.500% 09.07.2025 117.50 118,50 1.94 1.79
RHMF-O-26CA 4.250% 14.12.2026 117.40 118.40 2.07 1.95
RHMF-O-28CA 2.875% 07.02.2028 104.95 10545 231 2.26
RHMF-O-32CA 3.250% 07.07.2032 103.60 104.60 2.94 2.86

Cijena lzdavatelj 1 god 3 god 5 god
Kupon Dospijece Bid Ask i Hrvatska 12 40 86
Republika Hrvatska ltalija 26 73 104
Spain 14 29 48

CROATIA EUR 2018 5.875% 09.07.2018 102.45 102.65 -0.85 -1.37
CROATIA USD 2019 6.750% 05.11.2019 106.15 106.65 2.98 2.68
CROATIA USD 2020 6.625% 14.07.2020 107.35 107.85 3.38 3.17
CROATIA USD 2021 6.375% 24.03.2021 108.10 108.60 3.56 3.40
CROATIA EUR 2022 3.875% 30.05.2022 111.05 11155 1.19 1.08
CROATIA USD 2023 5.500% 04.04.2023. 107.15 107.65 3.94 3.83
CROATIA USD 2024 6.000% 26.01.2024 110.00 110.50 4.08 3.99
CROATIA EUR 2025 3.000% 11.03.2025 107.50 108.00 1.85 1.78
CROATIA EUR 2027 3.000% 20.03.2027 106.65 107.15 2.18 2.12
CROATIA EUR 2030 2.750% 07.01.2030 101.10 101.60 2.64 2.59

Hrvatske korporativne obveznice

AGROKOR 2020 9.125%  10.10.2020 25.00 26.00 110.36 106.78
AGROKOR 2019 9.875% 01.05.2019 30.00 31.00 156.99 151.83
ZG. HOLDING 2023 HRK 3.875%  15.07.2023 106.00 108.00 2.66 2.28
HEP USD 5.875% 23.10.2022 109.70 110.70 3.59 3.37
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Pregled dioniCkog trziSta

Dnevni pregled trgovanja na ZSE

Kretanje wijednosti CROBEX-a i redownog prometa
Podaci za 22.02.2018.

_ 200 - == Redovni promet - 50
Ukupni promet (‘000 HRK) 5.711,48 —— CROBEX
Redovni promet (‘000 HRK) 5.711,48 9100 4 )
Prijavljeni promet (‘000 HRK) 0,00
OTC promet (‘000 HRK) 10.514,97 2.000 1 - 30
Vrijednost CROBEX indeksa 1.823,49
Dnevna promiena CROBEX indeksa -0,16% 19001 2
Promjena CROBEX indeksa u 2018. -1,05% 1.800 L 10
Vrijednost CROBEX10 indeksa 1.054,07
Dnevna promjena CROBEX10 indeksa -0,23% 1.700 0
Frommena CROBEXLO indeksa U 2018, 2I2% 01018 901208 05022018 12022018 19.02.2018

Izvor: Zagrebacka burza

Top 5 najlikvidnijih dionica na Zagrebackoj burz

Zadnja cijena . . TrziSna

. . Promjena Promjenau Promet D
Nazv dru§tva (HRK) na ciiene tekucoi qodini (000 HRK) kapitalizacija
22.02.2018. I 19 (mil. HRK)
HT Hrvatski Telekom d.d. 162,00 -0,61% -2,06% 1.161,78 13.265,94
ADRS2 Adris Grupa d.d. 425,00 0,00% -0,93% 935,13 2.883,24
RIVP Valamar Riviera d.d. 40,60 -0,73% -7,20% 646,37 5.116,72
CKML Cakovegki miinovi d.d. 6.450,00 0,00% 4,03% 599,85 677,25
ERNT Ericsson Nikola Tesla d.d. 1.190,00 -1,24% -1,16% 299,77 1.584,66

Dnevna promjena sastavnica CROBEX-a
12,00%
0,00%

-12,00%

&
M,
‘7,?4/)\
e
%6‘/
S
%
%
%o
%
T
23
)
’/1/%
)
Q’&
‘70‘%
%
A,

Pregled stanja na burzama u regiji Pregled stanja na burzama u svijetu

Viijednost  Dnewna Promjena Vijednost ~ Dnewna Promjena

indeksana promjena indeksa u
22.02.2018.  indeksa  tekucoj godini

indeksana  promjena indeksa u
22.02.2018. indeksa  tekucoj godini

BELEX15 756,86 -0,12% -0,39% FTSE 100 725239 -0,40% -5,66%
BELEXline 1.592,50 -0,03% -4,21% DAX 30 12461,91 -0,07% -3,53%
SBITOP 81366 -021% 090%  cac4o 5309,23 +0,13% -0,06%
SASX-10 61490  081% 932% oA 006248 +0.66% 0.98%
BRS Shicy it 303%  nasDAQ 7210,09 0,11% 4,44%
MBI-10 2.762,07 0,00% 8,79% NIKKEl 225 21892,78 +0,72% -3,83%

Izvor: sluzbene stranice burzi regije Izvor: Bloomberg



Kontakti

Riznica i ALM

Prodaja riznicnih proizvoda 01 4891 301
treasurysales@pbz.hr

Riznica
treasury@pbz.hr

Likvidnost 01 4891 303

+ Trgovanje devizama 01 4891 302
» Trgovanje vrijednosnim papirima 01 4891 304
» Trgovanje efektivom 01 4891 305

Proizvodi korporativnog bankarstva

Brokerski poslovi 01 4891 331
brokeri@pbz.hr

Pravne napomene:

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka cesta 50 (dalje:PBZ) i namijenjena je
klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nadinjena samo sa svrhom informiranja i ne moZze se niti na koji nacin smatrati ponudom ili
pozivom na kupnju imovine ili prava koje se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije, misljenja, zakljucci, prognoze i
projekcije koje se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim podacima u ¢iju se tocnost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U
skladu s navedenim, svi stavovi, misljenja, zakljucci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama
podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dozvoljava daljnje koristenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove
publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na vrijeme, biti
predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.
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