| PRIVREDNA BANKA ZAGREB

Dnevni izvjestaj financijskih trzista

15. svibanj 2018.

» naglasak na ponudu deviza spustio EURHRK do najnizih u
danu 7.38

« ocCekivani "range" trgovanja za domaci valutni par za danas
vidimo u okviru 7.36 - 7.41

« "sterling" dobio na svojoj vrijednosti tokom juCerasnjeg
dana

« $ oslabio u odnosu na svoje konkurente

« ocCekivanja za podizanje kamatnjaka od strane BoOE u
kolovozu ispod 50%

« svjetski indeksi bez vecéih promjena, CROBEX u crvenom

PBZ je ¢lan grupe INTESA [i1] SNNPAOLO



Pregled deviznog trzista

Forw ard pomts EUR/HRK Interest rate swap EUR

EURUSD 1,1931 1,1935 0 -0,265 -0,235
EURCHF 1,1937 1,1942 TIN 0 0,9 2Y -0,1325 -0,1025
EURGBP 0,8800 0,8804 1w 0 7 3Y 0,0563 0,0863
EURJIPY 131,06 131,11 2W 0 14 Y 0,2513 0,2813
GBPUSD 1,3557 1,3558 M 0 32 5Y 0,4263 0,4563
USDJPY 109,84 109,87 3M 0 109 7Y 0,721 0,731
GOLD 1311,48 1311,61 6M 0 215 QY 0,949 0,959
BRENT 79,16 79,18 12M 15 449 10Y 1,045 1,055
Popularno zvani "sterling" je porastao u ponedjeljak, dok je dolar oslabio u odnosu
Cross-rates PBZ na svoje konkurente. U brojkama je GBP dodala nove zarade i to za 0,4% u
BID ASK odnosu na ameri¢ku valutu - rgovao se oko 1.3595. Spomenuta valuta je ojacala
za 0,2% naspram jedinstvene europske valute - kretala se oko 0.88045. Odluka
EURHRK  7,3600 74100  BoE-a ostavila je trgovce u nevjerici o tome hoce li sredi$nja banka ove godine igi
USDHRK  6,1667 6,2107 na opciju podizanja referente kamatne stope. TrZiSna oCekivanja za podizanje
CHFEHRK 61631 6.2076 karIntnjakq u kolovozu trenutno su spod 50% u usporedbi sa gotovo 60%
pocetkom tjedna iza nas i to usred zabrinutosti 0 renutnom stanju gospodarstva.
GBPHRK 8,3598 8,4205 Danas bi podaci o britanskom trziStu rada trebali zaokupirati trgovce, te bi rebali
JPYHRK 5,6136 5,6539 dati nekakav uvid u to da li se inflacija prenosi i na veci rast placa, $to je prema
AUDHRK 4,6359 4,6683 odredenim analitiCarima preduvjet za eventualno podizanje kamatnjaka u neko
skorije vriieme. Takoder, o¢ekuju kako bi snazni podaci o nezaposlenasti mogli
CADHRK  4,8168 4,8511 pozicionirati GBPUSD unutar razina 1.37 - 1.38. TeCaj eura je tokom dana ranije
NOKHRK  0,7692 0,7748  dobio na svojoj vrijednosti na inozemnim trZistima, te je na putu svog treceg
DKKHRK 0,9880 0,9948 dnevnog dobitka uzastopce. Brojke bilieze kako je EURUSD dodao novih 0,3% na
1.1972. Sudionici na trZiStu ¢e pod budnim okom pratiti govore ¢elnika FED-a i
SEKHRK 0,7148 0,7200 i IR . . N L .
ECB-a. Takoder ¢e pratiti i objavu njemackog BDP-a za koje Spekuliraju kako bi
HUFHRK  2,3291 2,3458  mogli pokazati blago usporavanie rasta.
PLNHRK 1,7216 1,7339 Na domac¢em terenu EURHRK se u prethodlnom dang sa poc':e;tnih 7.386 spustila
CZKHRK 0,2882 0,2903 _dq svog low-a" u danu 7.38, a upravo je to razina s kojom smo zakljuili
juCeraSnje trgovanje. Naime, veci volumeni s akcentom na ponudu od strane
banaka i korporativnog sektora rezultirali su takvim razvojem dogadaja. O¢ekivani
"range” trgovanja EURHRK u tekuéem danu vidimo u okviru 7.36 - 7.41.
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Knjiga: Noam Chomsky - Globalno nezadovolistvo(naklada Ljevak)...knjiga podnaslovliena "Razgovori o sve ve¢im
prijetnjama demokraciji* donosi dvanaest intervjua s nekim od najslavnijih suvremenih filozofa i politickih komentatora o
mnoStvu najpotresnijih recentnih svjetskih dogadaja.
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Pregled nov€anog trzista

Referentne kamatne stope na dan 14.05.2018 Vrijednost udjela fondova LR
Libor USD Libor CHF Euribor Zibor Fond o
OIN 1.70625 -0.779 - 0.27 PBZ Nov¢ani fond 143,4592 HRK
w 1.75094 -0.797 -0.380 0.31 PBZ Euro novcani 128,7373 EUR
2w -0.376 0.33 PBZ Dollar 134,4249 USD
M 1.91871 -0.782 -0.371 0.44 PBZ Short term bond 104,7257 HRK
3M 2.3425 -0.720 -0.326 0.49 PBZ Bond 138,3326 EUR
6M 2.515 -0.645 -0.271 0.50 PBZ Conservative 10 118,7503 EUR
1y 2.76579 -0.517 -0.190 0.52 PBZ International Multi Asset 99,0925 EUR
PBZ Flexibile 30 104,7575 EUR
PBZ Global 16,0148 EUR
PBZ Equity 11,9438 EUR
Trezorski zapisi (Rezultati posliednje aukcije Min. Financija RH) Kamatni sw apovi
Ro€nost Valuta Prinos lzdano (Mio) Dat. lzdanja Dat. Dospije¢a EURBID  USDBID CHF BID
91 HRK 0.20 50 05.01.2017  06.04.2017 1Yy -0.2590 2.5400 -0.6350
182 HRK 0.25 20 24.08.2017 22.02.2018 2Y -0.1230 2.7640 -0.4530
364 HRK 0.09 414 29.03.2018  28.03.2019 3Y 0.0670 2.8710 -0.2750
364 EUR/VK 0.01 111 26.10.2017  25.10.2018 4y 0.2611 2.9250 -0.1150
455 EUR 0.10 1500 09.11.2017  07.02.2019 5Y 0.4370 2.9570 0.0250
6Y 0.5890 2.9790 0.1510
7Y 0.7241 2.9990 0.2670
PBZ Referente kamate 8Y 0.8451 3.0160 0.3670
HRK OIN 1w Y 3M 6M 9Y 0.9531 3.0330 0.4550
Bid 0.00 0.00 0.01 0.01 0.01 0Y 1.0492 3.0490 0.5320
Ask 0.30 0.30 0.46 0.51 0.51
EUR OIN 1w M 3M 6M
Bid 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01
Ask 0.20 0.20 0.30 0.41 0.51
usD OIN 1w 1M 3M 6M
Bid 0.40 0.50 0.70 0.90 1.00
Ask 1.00 1.10 1.30 1.50 1.60
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Pregled trziSta obveznica

Obveznice Republike Hrvatske
Cijena Prinos

Kotacije europskih drzavnih obveznica dospije¢a 10
godina

Kupon Dospijece Bid Ask Bid Ask

lzdavatelj Cilena Prinos

Euro - Val. klauzula

RHMF-O-19BA 5.375% 29.11.2019 '108.15 108.85 0.06 -0.38 Njemacka 98.80 0.63
RHMF-O-203E 6.500% 05.03.2020 " 11155 11225 0.08 -0.28 Francuska 98.93 0.86
RHMF-O-227E 6.500% 22.07.2022 122.45 123.15 1.00 0.85 Austrija 99.07 0.85
RHMF-O-247E 5.750% 10.07.2024 " 123.85 124.55 1.65 1.55 ltalija 100.64 1.94
Spanjolska 100.58 1.34
Portugal 103.83 1.72
HRK - Kunske Ceska 105.85 1.87
RHMF-O-187A 5.250% 10.07.2018 100.75 100.85 0.22 -0.44 Grcka 97.60 4.05
RHMF-O-203A 6.750% 05.03.2020 111.50 11250 0.34 -0.17 Slovenija 99.08 1.10
RHMF-O-217A 2.750% 08.07.2021 106.65 107.65 0.61 0.30
RHMF-O-222A 2.250% 07.02.2022 104.95 105.45 0.90 0.76
RHMF-O-23BA 1.750% 27.11.2023 104.15 104.65 0.98 0.89
RHMF-O-257A 4.500% 09.07.2025 117.90 118.90 1.82 1.67
RHMF-O-26CA 4.250% 14.12.2026 117.85 118.85 1.98 1.85
RHMF-O-28CA 2.875% 07.02.2028 105.80 106.30 2.21 2.15
RHMF-O-32CA 3.250% 07.07.2032 103.25 104.25 297 2.88
Cijena lzdavatel 1god 3 god 5 god
Kupon Dospijece Bid Ask i Hrvatska 17 48 95
Republika Hrvatska ttalija 33 71 97
Spain 12 27 43

CROATIA EUR 2018 5.875% 09.07.2018 100.80 100.90 0.35 -0.31
CROATIA USD 2019 6.750% 05.11.2019 104.40 104.90 3.64 3.30
CROATIA USD 2020 6.625% 14.07.2020 105.70 106.20 3.85 3.61
CROATIA USD 2021 6.375% 24.03.2021 106.35 106.85 4.00 3.82
CROATIA EUR 2022 3.875% 30.05.2022 111.05 11155 1.06 0.94
CROATIA USD 2023 5.500% 04.04.2023. 105.00 10550 4.35 4.24
CROATIA USD 2024 6.000% 26.01.2024 107.80 108.30 4.43 4.34
CROATIA EUR 2025 3.000% 11.03.2025 106.50 107.00 1.97 1.89
CROATIA EUR 2027 3.000% 20.03.2027 104.60 105.10 2.42 2.35
CROATIA EUR 2030 2.750% 07.01.2030 100.15 100.65 2.73 2.68

Hrvatske korporativne obveznice

ZG. HOLDING 2023 HRK 3.875%  15.07.2023 106.00 107.00 2.62 241
HEP USD 5.875% 23.10.2022 105.20 106.20 4.57 4.32

Bund futures

167.00

165.00

163.00

161.00
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157.00

155.00 - - . . .
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Pregled dioniCkog trziSta

Dnevni pregled trgovanja na ZSE

Podaci za 14.05.2018.

Kretanje wijednosti CROBEX-a i redownog prometa

200 - == Redovni promet 70
Ukupni promet (‘000 HRK) 14.467,78 —— CROBEX
Redovni promet (‘000 HRK) 5.840,27 9100 4 r 60
Prijavljeni promet ('000 HRK) 8.627,50 - 50
OTC promet (‘000 HRK) 20.900,00 2.000 1 L 40
Vrijednost CROBEX indeksa 1.843,09 1000 - L 20
Dnevna promiena CROBEX indeksa -0,12%
Promjena CROBEX indeksa u 2018. 0,01% 1,800 0
Vrijednost CROBEX10 indeksa 1.068,57 10
Dnevna promjena CROBEX10 indeksa -0,36% 1700
Promjena CROBEX10 indeksa u 2018. -0,77%

11042018 18.042018 25.04.2018 02.05.2018 09.05.2018

Izvor: Zagrebacka burza

Top 5 najlikvidnijih dionica na Zagrebackoj burz
TrziSna
kapitalizacija

Zadnia i
adnja cijena Promet

('000 HRK)

Promjena Promjenau
cijene tekucoj godini

Nazv druStva (HRK) na

14.05.2018.

HUPZ HUP- Zagreb d.d. 3.920,00
PODR Podravka prehrambena industrija d.d. 314,00
ARNT Arena Hospitality Group d.d. 423,00
ADPL AD Plastik d.d. 197,50
ADRS2 Adris Grupa d.d. 433,00

8,00%

0,00%

-8,00%

Pregled stanja na burzama u regiji

Vrijednost ~ Dnewna

indeksana promjena

14.05.2018.  indeksa

BELEX15 737,44 -0,02%
BELEXline 1.546,88 0,02%
SBITOP 888,49 0,53%
SASX-10 605,39 0,00%
BIRS 505,19 -2,26%
MONEX 20 10.287,17 0,28%
MBI-10 2.937,35 0,00%

Izvor: sluzbene stranice burzi regije

0,00%
-0,32%
0,00%
2,33%
-0,92%

17,05%
16,30%
-6,00%
16,79%

0,93%

Dnevna promjena sastavnica CROBEX-a

0,00%
0,00%
0,00%

Promjena
indeksa u
tekucoj godini

-2,94%
-6,96%
10,18%

7,63%
-7,03%

1,10%
15,70%

0,00%
0,63%
0,64%

0,71%
1,42%

1,47%

2.226,56
413,71
338,40
252,81
238,82

2,33%
3,42%

(mil. HRK)

1.693,41
2.235,68
2.169,45

829,42
2.937,52

3,51%
4,86%
7,35%

Pregled stanja na burzama u svijetu

FTSE 100
DAX 30
CAC40
DJIA
NASDAQ

S&P 500
NIKKE! 225
Izvor: Bloomberg

Vfijednost

indeksa na
14.05.2018.

7710,98
12977,71
5540,68
24899,41
7411,32

2730,13
22818,02

Dnewna
promjena
indeksa

-0,18%
-0,18%
-0,02%
+0,27%
+0,11%

+0,09%
-0,21%

Promjena
indeksa u
tekucoj godini

0,30%
047%
4,29%
0,73%
7,36%

2,11%
0,23%



Kontakti

Riznica i ALM

Prodaja riznicnih proizvoda 01 4891 301
treasurysales@pbz.hr

Riznica
treasury@pbz.hr

Likvidnost 01 4891 303

+ Trgovanje devizama 01 4891 302
» Trgovanje vrijednosnim papirima 01 4891 304
» Trgovanje efektivom 01 4891 305

Proizvodi korporativnog bankarstva

Brokerski poslovi 01 4891 331
brokeri@pbz.hr

Pravne napomene:

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka cesta 50 (dalje:PBZ) i namijenjena je
klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nadinjena samo sa svrhom informiranja i ne moZze se niti na koji nacin smatrati ponudom ili
pozivom na kupnju imovine ili prava koje se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije, misljenja, zakljucci, prognoze i
projekcije koje se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim podacima u ¢iju se tocnost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U
skladu s navedenim, svi stavovi, misljenja, zakljucci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama
podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dozvoljava daljnje koristenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove
publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na vrijeme, biti
predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.
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