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Dnevni izvjestaj financijskih trzista

10. rujan 2018.

» naglasak na ponudu na domacem terenu srusio te€aj do
najnizih u danu 7.423

» "range" kretanja EURHRK za danas u okviru 7.40 - 7.45
« EURUSD se srozao za 0,5%

* nove Spekulacije oko eventualnog podizanja kamatnjaka
od strane FED-a

» americCki porast zaposlenosti se ubrzao u kolovozu

« cijene dionica na stranim burzama izgubile na svojoj
vrijednosti

 Crobexi u crvenom
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Pregled deviznog trzista

Spot rates Forw ard points EUR/HRK Interest rate swap EUR

BID ASK BID ASK BID ASK
EURUSD 1,1562 1,1565 O/N 0,4 18 1y -0,25 -0,24
EURCHF 1,1211 1,1213 T/IN 04 18 2Y -0,15 -0,14
EURGBP 0,8937 0,8938 1w 2 14 3y -0,003 0,0017
EURJPY 128,34 128,38 2w 3 29 4y 0,1527 0,1627
GBPUSD 1,2937 1,2939 M 6 62 5Y 0,3055 0,3105
USDJPY 110,99 111,02 3M 9 130 Y 0,5775 0,5875
GOLD 1195,11 1195,20 6M 0 376 QY 0,8158 0,8208
BRENT 75,62 75,64 12M 15 678 10Y 0,92 0,925

Cross-rates PBZ AmeriCka valuta dobila je vjetar u leda krajem tjedna iza nas uslijed boljih

podataka o radnim mjestima u SAD-u, ali su investitori ostali nervozni zbog

BID ASK moguce eskalacije americkog i kineskog trgovinskog rata, jer je ameriCki
EURHRK 7,4000 7,4500 predsjednik D. Trump zagprijetio Kini sa dodatnim porezima. Americ¢ki porast
zaposlenosti ubrzao se u kolovozu, dok su se se place povecale u viSe od devet

USDHRK 6,3986 6,4435 godina. Porast pla¢a naglaSava stezanje uvjeta na trziStu rada i potiCe
CHFHRK 6,5995 6,6453 vjerojatnost podizanja kamatnjaka tre¢i put zaredom i to moguce ve¢ na
GBPHRK 8,2793 8,3361 slijede¢em sastanku kreatora politike 25. i 26. rujna. Jedinstvena europska valuta
JPYHRK 5,7641 5,8049 srozala se za 0,5% u odnosu na ameriCku valutu, a dolar je porastao za 0,29%
AUDHRK 45558 45874 kontra japanskog jena. TrenutaCna situacija pogoduje "zelenoj" valuti i stavlja je u
' ' poziciju "uto¢Bne", ukoliko se nastavi trgovinska ratna retorika i primjene novi
CADHRK 4,8553 4,8888 porezina kinesku robu u iznosu 200 milijardi dolara.
NOKHRK 0,7608 0,7663 Trgovanje na domaéem terenu u petak proteklo je u znaku prevage ponude
DKKHRK 09922 0.9990 naspram potraznji. Dan smo otvorili s razinom 7.43. U nastavku trgovanja te¢aj se
' ' uru$io do najnizih i kona¢nih u danu 7.423. Interval kretanja za domaci valutni par
SEKHRK 07078 0.7129 zadanas vidimo u okvirurazina 7.40 - 7.45.
HUFHRK 2,2734 2,2898 Cilene dionica na stranim burzama su opale. Na ZSE-u protekli tiedan obiljiezila je
PLNHRK 1.7129 17252 vrlo niska likvidnost, te nastavak negativnog sentimenta. Crobexi su izgubili na
' ' svojoj vrijednosti sedam trgovinskih dana uzastopce, a to je najdulji negativni niz
CZKHRK 0,2882 0,2902 od rujna pro$le godine. Redovni promet dionicama iznosio je oko 21. mil. kuna, 4
mil. viSe nego tjiedan ranije.
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Noviteti u svijetu tehnologije: kako polako prolazi ljeto i blizi se jesen, tehnoloSke tvtke polako najavljuju evente na kojima
¢e predstaviti svoje novitete za kraj ove, te ve¢i dio 2019. g. Veliki event na kojemu ¢e predstaviti nove iPhone i iPade
Apple je najavio 12.9., a Google je rezervirao 9.10. kako bi mogao predstaviti ovogodiSnje Pixele — pixel 3 i Pixel 3 XL.
Navedenom dvojcu se sada pridruzio i Microsoft, koji Zeli da trenutak svog vremena sacCuvate za njih. Naime, tako glasi
geslo pod kojim je Microsoft najavio skorasnji event — ,A moment of your time“. Osim datuma i vremena odrzavanja
eventaisti nije naveo nikakve informacije za $to bi trebali odvojiti svoje vrijeme 2. listopada u 10 h po naSem vremenu.
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Pregled nov€anog trzista

Referentne kamatne stope na dan 09.09.2018 Vrijednost udjela fondova O
Libor USD Libor CHF Euribor Zibor Fond o
OIN 1.91875 -0.791 - 0.34 PBZ START 143,4198 HRK
1w 1.95938 -0.794 -0.377 0.32 PBZ E START 128,7220 EUR
2w -0.371 0.34 PBZ D START 135,1247 USD
M 2.131 -0.779 -0.372 0.44 PBZ Short term bond 104,6116 HRK
3M 2.33125 -0.728 -0.319 0.50 PBZ Bond 138,2838 EUR
6M 2.5415 -0.649 -0.269 0.50 PBZ Conservative 10 118,3255 EUR
1y 2.8455 -0.517 -0.167 0.53 PBZ International Multi Asset 96,7235 EUR
PBZ Flexibile 30 103,1576 EUR
PBZ Global 16,0923 EUR
PBZ Equity 11,9200 EUR
Trezorski zapisi (Rezultati posliednje aukcije Min. Financija RH) Kamatni sw apovi
Ro€nost Valuta Prinos lzdano (Mio) Dat. lzdanja Dat. Dospije¢a EURBID  USDBID CHF BID
364 HRK 0.09 199 28.08.2018  29.08.2019 1y -0.2700 2.7130 -0.6700
364 EUR/NVK 0.00 50.0 28.08.2018  29.08.2019 2Y -0.1507 2.8930 -0.5280
182 HRK 0.06 200 07.06.2018  06.12.2018 3Y -0.0054 2.9390 -0.4250
455 EUR 0.10 1500 09.11.2017  07.02.2019 4Y 0.1510 2.9500 -0.2570
5Y 0.3020 2.9520 -0.1250
6Y 0.4440 2.9580 0.0010
7Y 0.5750 2.9660 0.1180
PBZ Referente kamate 8Y 0.6970 2.9750 0.1925
HRK OIN 1w 1M 3M 6M 9Y 0.8052 2.9900 0.3280
Bid 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01 10Y 0.9124 3.0010 0.4240
Ask 0.30 0.31 0.46 0.51 0.51
EUR OIN 1w Y 3M 6M
Bid 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01
Ask 0.20 0.20 0.30 0.41 0.51
UsD OIN 1w Y 3M 6M
Bid 0.40 0.50 0.70 0.90 1.00
Ask 1.00 1.10 1.30 1.50 1.60
Zibor O-N
1.00
0.90 “
0.80 H
0.70 A
0.60
0.50
0.40 A
0.20 A
0.10 H
0.00
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Euro - Val. klauzula

Kupon

Pregled trziSta obveznica

Obveznice Republike Hrvatske
Cijena

Dospijece

Bid

Ask

Prinos

Bid

Ask

Kotacije europskih drzavnih obveznica dospije¢a 10

lzdavatelj

godina
Cijena

Prinos

RHMF-O-19BA 5.375% 29.11.2019 " 106.70 107.40 -0.15 -0.69 Njemacka 98.52 0.40

RHMF-O-203E 6.500% 05.03.2020 " 109.85 11055 -0.14 -0.58 Francuska 100.27 0.72

RHMF-O-227E 6.500% 22.07.2022 121.85 122.55 0.74 0.58 Austrija 101.08 0.63

RHMF-O-247E 5.750% 10.07.2024 " 123.15 123.85 1.58 1.46 ltalija 93.87 2.76

Spanjolska " #ND 1.47

Portugal 102.22 1.88

HRK - Kunske Ceska 103.10 2.15

Grcka 95.86 4.29

RHMF-O-203A 6.750% 05.03.2020 109.75 110.55 0.15 -0.35 Slovenija 100.15 0.98
RHMF-O-217A 2.750% 08.07.2021 106.10 107.10 0.57 0.22
RHMF-O-222A 2.250% 07.02.2022 104.50 105.00 0.90 0.76
RHMF-O-23BA 1.750% 27.11.2023 103.00 103.50 1.15 1.06
RHMF-O-257A 4.500% 09.07.2025 117.00 118.00 1.84 1.68
RHMF-O-26CA 4.250% 14.12.2026 116.95 117.95 2.01 1.88
RHMF-O-282A 2.875% 07.02.2028 105.00 105.50 2.28 2.22
RHMF-O-297A 2.375% 09.07.2029 97.75  98.25 2.61 2.56
RHMF-O-327A 3.250% 07.07.2032 102.90 103.90 2.99 2.91

Cijena lzdavatelj 1 god 3 god 5 god
Kupon Dospije¢e Bid Ask Hrvatska 20 48 95
Republika Hrvatska ltalija 131 199 233
Spain 23 41 63

CROATIA USD 2019 6.750% 05.11.2019 103.80 104.30 3.34 291
CROATIA USD 2020 6.625% 14.07.2020 105.35 105.85 3.59 3.31
CROATIA USD 2021 6.375% 24.03.2021 106.10 106.60 3.82 3.62
CROATIA EUR2022  3.875% 30.05.2022 111.80 112.30 0.65 0.52
CROATIA USD 2023 5.500% 04.04.2023. 105.90 106.40 4.07 3.95
CROATIA USD 2024 6.000% 26.01.2024 108.35 108.85 4.24  4.14
CROATIA EUR 2025 3.000% 11.03.2025 108.40 108.90 1.63 1.55
CROATIA EUR 2027 3.000% 20.03.2027 105.65 106.15 2.26 2.20
CROATI EUR 2028 2.700% 15.06.2028 101.60 102.10 2.51 2.45
CROATIA EUR 2030 2.750% 27.01.2030 100.50 101.00 2.70 2.65

Hrvatske korporativne obveznice

ZG. HOLDING 2023 HRK 3.875%
HEP USD 5.875%

15.07.2023
23.10.2022

105.50
104.50

106.50
105.50

2.65
4.66

2.43
4.40
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Pregled dioniCkog trziSta

Dnevni pregled trgovanja na ZSE

Podaci za 07.09.2018.

Kretanje wijednosti CROBEX-a i redownog prometa

200 - == Redovni promet 30
Ukupni promet (‘000 HRK) 13.331,45 —— CROBEX
Redovni promet (‘000 HRK) 6.103,06 2100 4
Prijavljeni promet (‘000 HRK) 7.228,38 L 20
OTC promet ('000 HRK) 0,16 2.000 1
Vrijednost CROBEX indeksa 1.806,53
Dnevna promjena CROBEX indeksa -0,14% 19001 F 10
Promjena CROBEX indeksa u 2018. -1,97% 1.800
Vrijednost CROBEX10 indeksa 1.054,72
Dnevna promjena CROBEX10 indeksa -0,07% 1700 0
Fromena CROBEXLO indeksa  2018. "205% - groga08 1408208 21082018 28082018  0409.2018

Izvor: Zagrebacka burza

Top 5 najlikvidnijih dionica na Zagrebackoj burz

Zadnja cijena . . TrziSna
. ” Promjena Promjenau Promet R
Nazv dru§tva (HRK) na ciiene tekucoi qodini (000 HRK) kapitalizacija
07.09.2018. I 19 (mil. HRK)
RIVP Valamar Riviera d.d. 38,30 -1,29% -12,46% 2.563,94 4.826,85
PODR Podravka prehrambena industrija d.d. 344,00 -0,58% 27,41% 523,22 2.449,28
HT Hrvatski Telekomd.d. 157,00 1,29% -5,08% 438,50 12.822,20
ADPL AD Plastik d.d. 194,50 -0,26% 15,02% 297,87 816,82
JDGT JADROAGENT d.d. 1.030,00 0,00% -2,00% 259,56 114,17
Dnevna promjena sastavnica CROBEX-a
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Pregled stanja na burzama u regiji

Vrijednost ~ Dnewna

indeksana promjena

07.09.2018.  indeksa

BELEX15 724,72 0,00%
BELEXline 1.520,95 -0,05%
SBITOP 856,81 -0,12%
SASX-10 623,60 2,63%
BIRS 532,01 -0,07%
MONEX 20 10.438,41 0,82%
MBI-10 3.417,56 0,00%

Izvor: sluzbene stranice burzi regije

Promjena
indeksa u
tekucoj godini

-4,62%
-8,52%

6,25%
10,86%
-2,09%

2,58%
34,61%

Pregled stanja na burzama u svijetu

FTSE 100
DAX 30
CAC40
DJIA
NASDAQ
S&P 500

NIKKE! 225
Izvor: Bloomberg

Vfijednost Dnewna
indeksana  promjena
07.09.2018. indeksa
7277,7 -0,56%
11959,63 +0,04%
5252,22 +0,16%
25916,54 -0,31%
7902,54 -0,25%
2871,68 -0,22%
22373,09 +0,30%

Promjena
indeksa u
tekucoj godini

-5,33%
-7,42%
-1,14%

4,84%
14,47%

7,41%
-1,72%



Kontakti

Riznica i ALM

Prodaja riznicnih proizvoda
treasurysales@pbz.hr

Riznica
treasury@pbz.hr

 Likvidnost
» Trgovanje devizama
» Trgovanje vrijednosnim papirima

» Trgovanje efektivom

Proizvodi korporativnog bankarstva

Brokerski poslovi
brokeri@pbz.hr

01 4891 301

01 4891 303

01 4891 302

01 4891 304

01 4891 305

01 4891 331

Pravne napomene:

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka cesta 50 (dalje: PBZ) i namijenjena je
klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nadinjena samo sa svrhom informiranja i ne moZze se niti na koji nacin smatrati ponudom ili
pozivom na kupnju imovine ili prava koje se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije, misljenja, zakljucci, prognoze i
projekcije koje se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim podacima u ¢iju se tocnost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U
skladu s navedenim, svi stavovi, misljenja, zakljuéci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama
podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dozvoljava daljnje koristenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove
publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti
predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.

Zastita osobnih podataka:

Privredna banka Zagreb d.d., Radnicka cesta 50, Zagreb, OIB 02535697732, upisana u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, pod
mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080002817 (dalje: Banka), kao voditelj obrade osobnih podataka, posluje u skladu s nacelima
Uredbe (EU) 2016/679 EUROPSKOG PARLAMENTA | VIJECA od 27. travnja 2016. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih
podataka i o slobodnom kretanju takvih podataka te o stavljanju izvan snage Direktive 95/46/EZ (Opcéa uredba o zastiti podataka).
Podaci za kontakt sluzbenika za zastitu podataka: sluzbenik.za.zastitu.osobnih.podataka@pbz.hr

Pri prikupljanju osobnih podataka klijenata, bilo da su prikupljeni od klijenta u trenutku njihovog prikupljanja bilo da su prikupljeni iz
nekog drugog izvora, Banka pruZa informacije u skladu s ¢lancima 13. i 14. Opce uredbe o zastiti podataka, kao $to su primjerice
informacije o Banci kao voditelju obrade, svrhama i pravnom temelju obrade osobnih podataka, kategorijama podataka koji se
prikupljaju, razdoblju cuvanja podataka, primateljima podataka, izvoru podatka kao i o pravima u vezi zastite osobnih podataka
(primjerice, pravo na pristup podacima, pravo na brisanje, prigovor i dr.).

Osobne podatke klijenta kao i osobne podatke drugih fizickih osoba (npr. zakonskih zastupnika, ovlastenih potpisnika, kontakt osoba i
sl.) danih u svrhu slanja ovog izvjestaja Banka obraduje i koristi zakonito, poSteno i transparentno, Stiteci pri tome sigurnost osobnih
podataka od neovlastene ili nezakonite obrade, primjenjujuéi najviSe tehnicke, sigurnosne i organizacijske mjere zastite. Detaljnije
obavijesti o zastiti privatnosti klijenta dostupne su u dokumentu "Informacija o obradi osobnih podataka fizickih osoba u poslovanju s
poslovnim subjektima“ na www.pbz.hr te u poslovnim prostorijama Banke.
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