| PRIVREDNA BANKA ZAGREB

Dnevni izvjestaj financijskih trzista

20. veljace 2017.

krajem prethodnog tjedna bilo prisutno naizmjeniéno
trgovanje na domacem terenu

EURHRK se kretala u uskom "range-u" u okviru
7.437 — 7.445

interval kretanja domaceg valutnog para u danasnjem danu
oCekujemo unutar 7.41 — 7.46

za sutra najavljeno odrzavanje aukcije TZMF-a

JPY porastao kontra vecine vaznijih valuta pred kraj
proslog tjedna

$ je takoder pobrao svoje bodove u odnosu na koSarice
valuta osim naspram JPY

danas zatvorena trzista u SAD-u i Kanadi — neradni dan za
USD i CAD

CROBEX u porastu

PBZ je ¢lan grupe INTESA [i1] SNNPAOLO



Pregled deviznog trzista

Spot rates Forw ard points EUR/HRK Interest rate sw ap EUR

2][) ASK 2][) ASK BID ASK
EURUSD 1,0622 1,0624 O/N -0,3 0,9 1y -0,208 -0,1994
EURCHF 1,0649 1,0651 TIN -0,3 0,9 AS -0,148 -0,143
EURGBP 0,8532 0,8533 1w -2 7 3Y -0,0932 -0,0432
EURJIPY 120,11 120,15 2W -3 15 Y 0,01 0,04
GBPUSD 1,2449 1,245 M 0 35 5Y 0,1335 0,1385
USDJPY 113,08 113,11 3M 9 160 IS 0,386 0,391
GOLD 1235,01 1235,81 6M 37 357 QY 0,634 0,644
BRENT 54,12 54,14 12M 226 868 10Y 0,7274 0,7774

Dobro jutro! Japanski jen porastao je kontra vec€ine vaznijih valuta krajem proslog
tiedna, a kao glavni okida¢ navode se nove zabrinutosti zbog nadolazecCih

Cross-rates PBZ

BID ASK francuskih izbora, kao i nedostatak kretanja u fiskalnim promjenama u SAD-u.
EURHRK 7.4100 7.4600 Sve spomenuto stavilo je JPY u prednost kao "safe-haven” valutu. Americki dolar
takoder je napredovao u odnosu na koSaricu valuta s iznimkom jena, te biljezi
USDHRK ~ 6,9748 7,0232 dobitak drugi tiedan zaredom nakon govora glavne &elnice FED-a J. Yellen i
CHFHRK 6,9571 7,0054 iznenaduju¢ih snaznih podataka o maloprodaji i potro§ackim cijenama u SAD-u.
GBPHRK 8,6839 8,7436 Zbog slabijih cijena dionica diliem svijeta, zajedno sa trodnevnim ameri¢kim
vikend odmorom - danas Amerika slavi "U.S. President's Day" - otvara prostor za
JPYHRK 6,1673 6,2110 dodatno trgovanje jenom, obveznicama i manje rizicnom imovinom. U brojkama
AUDHRK 5,3533 5,3898 je JPY dodao novih 0,3% naspram americkom dolaru, te se kretao oko 112.87, a
CADHRK 5,3279 5,3657 spomenuta valuta dodala je novih 0,9% kontra eura, koji se kretao oko 119.78.
NOKHRK 0,8363 0,8423 Nove vijgst_i oko francus_kih iz_bora su oduze_le bodove jedinstvenoj europskoj
DKKHRK 0,9968 1,0036 \c/)ﬁl)ui:ii, okgﬁje konkretno izgubila na vrijednosti za 0,6% prema USD - kretao se
SEKHRK 0,7829 0,7884 Trgovanje na domac¢em terenu u prvomdijelu dana imalo je akcent na potraznju,
HUFHRK 2,4036 24211 gdje se teCaj sa pocetnih u danu 7.44, podigao na najvis§ih u danu 7.445. U
nastavku dana trend se obrnuo, te je naglasak na ponudu deviza od strane

PLNHRK 1,7124 1,7246

medubankarskog i korporativhog sektora srozalo te€aj na najnizih u danu 7.437.
CZKHRK 0,2742 0,2761 Zaklju¢na cijena blago se korigirala na konac¢nih u danu 7.438. Interval trgovanja
u teku¢éem danu vidimo unutar razina 7.41 - 7.46.
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Noviteti u svijetu tehnologije: Pojedini mobiteli namijenjeni su samo odredenim trzistima. Jedan od takvih je Huaw eijev
Honor V9 koji ¢e biti u ponudi kineskog mobilnog operatera China Mobile. Najnoviji izvjeStaji govore kako bi doti€ni uredaj
mogao sti¢i i na ostala svjetska trzista, ali pod nesto drugacijim nazivom — Honor 8 Pro. Za sada se spominju dvije inacice
— s 4GB RAM-a i 64 GB interne memorije te s 6 GB RAM-a i 128 GB interne memorije. U oba slu€aja pogonit ¢e ih isti
SoC — Huaw eijev Kirin 960 koji ¢e raditi na brzini od 2,4 GHz. Sa straznje strane nalazit ¢e se dual kamera (12 MP + 2
MP) dok ¢e se s prednje strane uz 5,7 QHD zaslon smijestiti i selfie kamera rezolucie 8 MP. Uredaj ¢e potrebnom
energijom za rad napajati baterija kapaciteta 3.900 mAh. Izvor navodi kako ¢e Honor 8 Pro biti predstavljen na MWC 2017
sajmu te kako ¢e prodaja po za sada nepoznatoj cijeni po€eti krajem oZujka 2017.
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Pregled nov€anog trzista

Referentne kamatne stope na dan 19.02.2017 Vrijednost udjela fondova IR
Opis Libor USD Libor CHF Euribor Zibor Fond
OIN 0.68611 -0.791 - 0.36 PBZ Nov¢ani fond 143,4687 HRK
1w 0.71444 -0.793 -0.380 0.40 PBZ Euro novéani 139,3408 EUR
2w -0.373 0.43 PBZ Dollar 132,7103 USD
M 0.77944 -0.791 -0.371 0.50 PBZ Short term bond 102,7668 HRK
3M 1.05233 -0.726 -0.329 0.62 PBZ Bond 132,7719 EUR
6M 1.35739 -0.666 -0.239 0.73 PBZ Conservative 10 113,2723 EUR
1y 1.73539 -0.511 -0.109 0.93 PBZ Flexibile 30 102,1736 EUR
PBZ Global 15,7691 EUR
PBZ Equity 12,4922 EUR
Trezorski zapisi (Rezultati posliednje aukcije Min. Financija RH) Kamatni sw apovi
Ro¢nost Valuta Prinos lzdano (Mio) Dat. lzdanja Dat. Dospijeéa EURBID  USDBID CHF BID
364 HRK 0.60 928 26.01.2017  25.01.2018 1y -0.2084 1.2970 -0.7300
91 HRK 0.20 50 05.01.2017  06.04.2017 2Y -0.1600 1.5480 -0.6770
182 HRK 0.28 50 05.01.2017  06.07.2017 3Y -0.0936 1.7420 -0.6020
4Y 0.0150 1.8930 -0.5000
364 EURVK  0.17 29 27.10.2016 26.10.2017 5Y 0.1270 2.0110 -0.3890
455 EUR 0.70 1500 11.08.2016  09.11.2017 6Y 0.2490 2.1110 -0.2680
7Y 0.3710 2.1940 -0.1842
PBZ Referente kamate 8Y 0.5052 2.2640 -0.0510
HRK OIN 1w Y 3M 6M 9Y 0.6230 2.3250 0.0180
Bid 0.00 0.00 0.00 0.15 0.25 10Y 0.7370 2.3770 0.1260
Ask 0.50 0.50 0.50 0.65 0.75
EUR OIN 1w Y 3M 6M
Bid 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01
Ask 0.20 0.20 0.30 0.41 0.51
UsD OIN 1w 1M 3M 6M
Bid 0.40 0.50 0.70 0.90 1.00
Ask 1.00 1.10 1.30 1.50 1.60
Zibor na O/N
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Pregled trziSta obveznica

Obveznice Republike Hrvatske
Cijena Prinos

Kotacije europskih drzavnih obveznica dospije¢a 10
godina

Kupon Dospijece Bid Ask Bid Ask lzdavatelj Cijena Prinos

Euro - Val. klauzula

RHMF-O-19BA 5.375% 29.11.2019 " 110.45 111.15 1.50 1.26 Njemacka 99.31 0.32
RHMF-O-203E 6.500% 05.03.2020 " 114.70 115.40 1.52 1.30 Francuska 92.68 1.04
RHMF-0O-227E 6.500% 22.07.2022 121.10 121.80 2.33 2.21 Austrija 101.37 0.60
RHMF-O-247E 5.750% 10.07.2024 " 119.20 119.90 2.85 2.75 ltalija 92.03 2.17
Spanjolska 97.14 1.62
HRK - Kunske Portugal 91.36 3.99
RHMF-O-17BA 6.250% 25.11.2017 104.15 104.65 0.72 0.08 Ceska 103.12 0.66
RHMF-O-187A 5.250% 10.07.2018 105.80 106.30 1.01 0.66 Grcéka 72.19 7.85
RHMF-O-203A 6.750% 05.03.2020 115.40 116.40 1.53 1.22 Slovenija 135.34 1.04
RHMF-O-217A 2.750% 08.07.2021 103.00 104.00 2.03 1.80
RHMF-O-227A 2.250% 07.02.2022 100.75 101.25 2.09 1.98
RHMF-O-257A 4.500% 09.07.2025 113.00 114.00 2.75 2.62
RHMF-O-26CA 4.250% 14.12.2026 112.35 113.35 2.80 2.68
RHMF-O-28CA 2.875% 07.02.2028 100.15 100.65 2.86 2.81
Cijena lzdavatelj 1 god 3 god 5 god
Kupon Dospije¢e Bid Ask i Hrvatska 28 112 183
Republika Hrvatska ltalija 85 140 181
Spain 26 52 75

CROATIA USD 2017 6.250% 27.04.2017 100.75 101.25 1.93 -0.83
CROATIA EUR 2018 5.875% 09.07.2018 107.80 108.30 0.19 -0.15

CROATIA USD 2019 6.750% 05.11.2019 109.00 109.50 3.24 3.05
CROATIA USD 2020 6.625% 14.07.2020 109.40 109.90 3.65 3.50
CROATIA USD 2021 6.375% 24.03.2021 109.50 110.00 3.84 3.71
CROATIA EUR 2022 3.875% 30.05.2022 108.10 108.60 2.23 2.13
CROATIA USD2023 ' 5.5% 04.04.2023. 106.70 107.20 4.24 4.15
CROATIA USD 2024 6.000% 26.01.2024 109.70 110.20 4.36 4.28
CROATIA EUR 2025 3.000% 11.03.2025 101.15 101.65 2.84 2.77

Hrvatske korporativne obveznice

AGROKOR 2020 9.125%  10.10.2020 84.00 85.00 16.16 15.68
AGROKOR 2019 9.875%  01.05.2019 84.00 85.00 19.13 18.49
ZG. HOLDING 2023 HRK 3.875%  15.07.2023 102.50 104.00 3.43 3.17
HEP USD 6.000% 09.11.2017 102.70 104.20 2.14 0.08
HEP USD 5.875% 23.10.2022 105.40 106.40 4.77 4.58

Bund futures
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Pregled dioniCkog trziSta

Dnevni pregled trgovanja na ZSE

Podaci za 17.02.2017.

Kretanje vijednosti CROBEX-a i redowiog prometa

2900 , === Redownipromet 10
Ukupni promet (‘000 HRK) 13.141,11 —CROBEX
Redovni promet (‘000 HRK) 13.141,11 20
Prijavljeni promet (‘000 HRK) 0,00 2100 -
OTC promet (‘000 HRK) 92.829,65
Vrijednost CROBEX indeksa 2.192,75 20
Dnevna promiena CROBEX indeksa 0,56% 2000
Promjena CROBEX indeksa u 2017. 9,92% 10
Vrijednost CROBEX10 indeksa 1.264,93
Dnevna promjena CROBEX10 indeksa 0,82% 1900 0
Promjena CROBEX10 indeksa u 2017. 9,22%

Izvor: Zagrebacka burza

17002007 24012017 31012007 07.022017  14.02.2007

Top 5 najlikvidnijih dionica na Zagrebackoj burz

Zadnja cijena . . TrziSna
) . Promjena Promjenau Promet T
Nazv dru§tva (HRK) na ciiene tekucoi qodini (000 HRK) kapitalizacija
17.02.2017. I 19 (mil. HRK)
ADRS-P-A Adris Grupa d.d. 500,00 0,43% 8,72% 2.009,41 3.392,05
JMNC-R-A Jamnica d.d. 146.999,00 3,52% 5,00% 1.739,99 3.252,50
PODR-R-A Podravka d.d. 412,00 0,52% 9,14% 1.510,20 2.233,04
HT-R-A Hrvatski Telekom d.d. 180,03 1,69% 6,53% 1.312,52 14.742,39
DLKV-R-A Dalekovod d.d. 19,66 4,91% 46,83% 752,37 45,10
Dnevna promjena sastavnica CROBEX-a
B
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Pregled stanja na burzama u regiji

Pregled stanja na burzama u svijetu

Viijednost  Dnewna Promjena Vijednost ~ Dnewna Promjena

indeksana promjena indeksa u indeksana  promjena indeksa u

17.02.2017.  indeksa tekucoj godini 17.02.2017.  indeksa tekucoj godini

BELEX15 709,89 0,15% -104%  FTSE100 7299,96 +0,30% 2,20%
BELEXline 1.547,29 0,07% -1,41% DAX 30 11757,02 0,00% 2,40%
SBITOP 762,63 -0,03% 6,28% CAC 40 4867,58 -0,65% 0,11%
SASX-10 65461 000% 519% oA 2062405  +0.00% 436%
2l Sized Ul 281%  NASDAQ 583358  +0.41% 8,46%
MONEX 20 1128052 053% 200%  ggpeng 235116 +0.17% 5,02%
MBI-10 2.292,48 0,00% 7,38% NIKKEl 225 19251,08 +0,09% 0,72%

Izvor: sluzbene stranice burzi regije

Izvor: Bloomberg



Kontakti

Riznica i ALM

Prodaja riznicnih proizvoda 01 4891 301
treasurysales@pbz.hr

Riznica
treasury@pbz.hr

Likvidnost 01 4891 303

+ Trgovanje devizama 01 4891 302
» Trgovanje vrijednosnim papirima 01 4891 304
» Trgovanje efektivom 01 4891 305

Proizvodi korporativnog bankarstva

Brokerski poslovi 01 4891 331
brokeri@pbz.hr

Pravne napomene:

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka cesta 50 (dalje:PBZ) i namijenjena je
klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nadinjena samo sa svrhom informiranja i ne moZze se niti na koji nacin smatrati ponudom ili
pozivom na kupnju imovine ili prava koje se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije, misljenja, zakljucci, prognoze i
projekcije koje se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim podacima u ¢iju se tocnost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U
skladu s navedenim, svi stavovi, misljenja, zakljucci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama
podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dozvoljava daljnje koristenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove
publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na vrijeme, biti
predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.
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