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Dnevni izvjestaj financijskih trzista

16. kolovoz 2017.

* na domacem terenu nesto slabije trgovanje uslijed
drzavnog blagdana

* nastavljamo tjedan na domacem terenu s oCekivanim
intervalom trgovanja unutar 7.37 - 7.42 za danas

* na stranim trziStima "sterling" izgubio na svojoj vrijednosti
kontra eura i $

 slabiji inflacijski podaci u V. Britaniji

« analiticari u nadolaze¢im mjesecima predvidaju nove
pritiske na GBP

* BOE bi tijekom iduc¢e godine mogla i¢i na varijantu
podizanja referente kamatne stope

 nastavak rasta indeksa na ZSE
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Pregled deviznog trzista

Forw ard points EUR/HRK

Interest rate sw ap EUR

BID ASK BID ASK
OIN 0 14 1y -0,27 -0,24
T/IN 0 2,9 2Y -0,181 -0,151
1w 0 11 3Y -0,054 -0,049
2W 0 23 a4y 0,079 0,087
1M 0 54 5Y 0,219 0,229
3M 0 168 Y 0,4965 0,5015
6M 18 355 9Y 0,7485 0,7535
12M 150 712 10Y 0,8615 0,8665

Nakon kratkog predaha zbog drzavnog blagdna nastavljamo radni tjedan. U
utorak je popularno zvani "sterling" dodatknuo svoj "low" kontra eura, uslijed
slabijih inflacijskihn podataka i zabrinutosti dugotrajnih pregovora s vlastima
eurozone, Sto je potaklo ulaga¢a, te nagomilalo negativhe oklade prema
britanskoj valuti. Funta je izgubila na svojoj vrijednosti za 0,13% naspram
jedinstvene europske valute - trgovala se oko 0.9102 - najniza razina od listopada
2016.g. Kao glavni razlog navodi se porast zabrinutosti kako bi nove
gospodarske borbe mogle prisiliti srediSnju banku na pridrzavanje stabilne politike
u nadolaze¢im mjesecima. Vecina valutnih analitiCara razmiSljanja su kako bi
slabi podaci i negativni naslovi oko pregovora o Brexitu mogli staviti dodatni uteg
na GBP. U odnosu na dolar spomenuta valuta skliznula je na 1-mjese¢nu najnizu
razinu, zbog oporavka dolara naspram ko$arice valuta. GBP je pao za 0,8% na
1.2859 - najniza razina od 20. srpnja. Britanska inflacija potroSackih cijena
neocekivano je stabilna u proSlom mjesecu, a zbog istog trziSta ofekuju nove
poraste, nakon $to su cijene goriva pale. Oekivanja kazu kako bi BoE mogla
podi¢i kamatne stope tijekom idu¢e godine. Podaci o plaéama danas bi trebali
ponuditi nove naznake o tome kojim tempom se godpodarstvo obnavlja.

Na domac¢emterenu u utorak se pred drzavni praznik trgovalo ne$to mirnije. Dan
smo otvorili s razinom 7.397, a neSto ve¢a ponuda naspram potraznji je
dominirala tokom cijelog dana i spustila tec¢aj na ogruglih 7.39. Upravo je
spomenuta razina najniza i konacna cijena prije odlaska na kratki predah
povodom blagdana. Danasnji "range" trgovanja za EURHRK vidimo u okviru
razina7.37 - 7.42.
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Sport: Hrvatske tenisaCice Donna Veki¢ i Ana Konjuh nisu uspjele proCi prve prepreke na WTA turniru u Cincinnatiju.
Veki¢ je u 1. kolu izgubla protiv ruskinje Natalije Vihljanceve 3:6, 6.2, 3.6, a bolja od Konjuh bila je Slovakinja Dominika
Cibulkova 5:7, 7:5, 6:2 nakon 2 sata i 20 minuta igre. Tako su sve tri hrvatske tenisaCice ispale u 1. kolu turnira u
Cincinnatiju, jer je Mirjana Luci¢-Baroniizgubila od Spanjolke Carle Suarez Navarro.
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Pregled nov€anog trzista

Referentne kamatne stope na dan 15.08.2017 Vrijednost udjela fondova ARG
Libor USD Libor CHF Euribor Zibor Fond
OIN 1.17778 -0.782 - 0.37 PBZ Nov¢ani fond 143,4788 HRK
1w 1.19722 -0.784 -0.379 0.40 PBZ Euro novéani 128,7550 EUR
2w -0.376 0.47 PBZ Dollar 133,2872 USD
1M 1.22778 -0.781 -0.371 0.52 PBZ Short term bond 103,3542 HRK
3M 1.31417 -0.725 -0.329 0.60 PBZ Bond 135,1556 EUR
6M 1.45 -0.651 -0.271 0.68 PBZ Conservative 10 115,2424 EUR
1y 1.71789 -0.504 -0.157 0.80 PBZ Flexibile 30 102,9868 EUR
PBZ Global 15,1196 EUR
PBZ Equity 12,1178 EUR
Trezorski zapisi (Rezultati posliednje aukcije Min. Financija RH) Kamatni sw apovi
Rocnost Valuta  Prinos Izdano (Mio) Dat. lzdanja Dat. Dospijec¢a EURBID  USD BID CHF BID
364 HRK 0.45 646 28.06.2017 28.06.2018 1Y -0.2700 1.4740 -0.6650
91 HRK 0.20 50 05.01.2017  06.04.2017 2Y -0.1800 1.6030 -0.5630
182 HRK 0.28 50 05.01.2017  06.07.2017 3Y -0.0764 1.7090 -0.4530
4yY 0.0810 1.8050 -0.3450
364 EURVK 0.17 29 27.10.2016  26.10.2017 5Y 0.2080 1.8940 -0.2360
455 EUR 0.70 1500 11.08.2016 09.11.2017 6Y 0.3525 1.9750 -0.1542
7Y 0.4810 2.0510 -0.0200
PBZ Referente kamate 8Y 0.6110 2.1160 0.0700
HRK OIN 1w M 3M 6M 9Y 0.7340 2.1740 0.1610
Bid 0.00 0.00 0.00 0.10 0.20 10Yv 0.8470 2.2250 0.2440
Ask 0.40 0.40 0.50 0.60 0.70
EUR OIN 1w M 3M 6M
Bid 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01
Ask 0.20 0.20 0.30 0.41 0.51
usD OIN 1w 1M 3M 6M
Bid 0.40 0.50 0.70 0.90 1.00
Ask 1.00 1.10 1.30 1.50 1.60
Zibor na O/N
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Pregled trziSta obveznica

Obveznice Republike Hrvatske

Kotacije europskih drzavnih obveznica dospije¢a 10
Cijena Prinos godina

Kupon Dospijece Bid Ask Bid Ask

lzdavatelj Cilena Prinos

Euro - Val. klauzula

RHMF-O-19BA 5.375% 29.11.2019 " 109.50 110.20 1.14 0.85 Njemacka 100.57 0.44
RHMF-O-203E 6.500% 05.03.2020 ' 113.60 114.30 1.08 0.82 Francuska 102.50 0.73
RHMF-O-227E 6.500% 22.07.2022 121.45 122.15 1.92 1.78 Austrija 98.81 0.63
RHMF-O-247E 5.750% 10.07.2024 " 120.00 120.70 2.57 2.47 ltalija 101.54 2.04
Spanjolska 100.40 1.46
HRK - Kunske Portugal 110.86 2.82
RHMF-O-17BA 6.250% 25.11.2017 101.50 101.70 0.65 -0.07 Ceska 94.42 0.87
RHMF-O-187A 5.250% 10.07.2018 104.35 104.85 0.37 -0.17 Grcka 87.24 5.58
RHMF-O-203A 6.750% 05.03.2020 114.10 115.10 1.12 0.76 Slovenija 101.52 1.08
RHMF-O-217A 2.750% 08.07.2021 104.10 105.10 1.66 1.40
RHMF-0O-227A 2.250% 07.02.2022 101.40 101.90 1.92 1.81
RHMF-O-257A 4.500% 09.07.2025 113.40 11440 2.61 2.47
RHMF-O-26CA 4.250% 14.12.2026 111.80 112.80 2.80 2.68
RHMF-O-28CA 2.875% 07.02.2028 98.70  99.20 3.02 2.96
Cilena lzdavatelj 1 god 3 god 5 god
Kupon Dospijece Bid Ask i Hrvatska 14 69 127
Republika Hrvatska ltalija 44 103 139
Spain 21 45 68

CROATIA EUR 2018 5.875% 09.07.2018 105.10 105.30 0.14 -0.07
CROATIA USD 2019 6.750% 05.11.2019 109.30 109.80 2.41 2.19
CROATIA USD 2020 6.625% 14.07.2020 110.60 111.10 2.80 2.63
CROATIA USD 2021 6.375% 24.03.2021 11145 111.95 3.00 2.86
CROATIA EUR 2022 3.875% 30.05.2022 111.80 112.30 1.31 1.21
CROATIA USD 2023 5.500% 04.04.2023. 110.90 111.40 3.36 3.27
CROATIA USD 2024 6.000% 26.01.2024 114.00 11450 3.55 3.47
CROATIA EUR 2025 3.000% 11.03.2025 105.95 106.45 2.14 2.07
CROATIA EUR 2027 3.000% 20.03.2027 103.70 104.20 2.56 2.50

Hrvatske korporativhe obveznice

AGROKOR 2020 9.125%  10.10.2020 25.00 26.00 88.78 85.99

AGROKOR 2019 9.875% 01.05.2019 25.00 26.00 12592 121.78

ZG. HOLDING 2023 HRK 3.875%  15.07.2023 102.00 103.50 3.49 3.21

HEP USD 6.000% 09.11.2017 100.80 101.30 2.39 0.23

HEP USD 5.875% 23.10.2022 109.20 110.20 3.90  3.69
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Pregled dioniCkog trziSta

Dnevni pregled trgovanja na ZSE

Podaci za 14.08.2017.

Kretanje vijednosti CROBEX-a i redowiog prometa

2900 , === Redownipromet 10
Ukupni promet (*000 HRK) 4.614,26 — CROBEX
Redovni promet (‘000 HRK) 4.614,26 2100
Prijavljeni promet (‘000 HRK) 0,00
OTC promet (‘000 HRK) 0,00
Vrijednost CROBEX indeksa 1.897,51 2000
Dnevna promiena CROBEX indeksa 0,30%
Promjena CROBEX indeksa u 2017. 488% 1900
Vrijednost CROBEX10 indeksa 1.119,87
Dnevna promjena CROBEX10 indeksa 0,51% 1800 0
Promjena CROBEX10 indeksa u 2017. -3,31%

12072007 19.07.2017 26.07.2017 02082017 09.08.2017

Izvor: Zagrebacka burza

Top 5 najlikvidnijih dionica na Zagrebackoj burz

Zadnja cijena . . TrziSna
. ” Promjena Promjenau Promet T
Nazv dru§tva (HRK) na ciiene tekucoi qodini (000 HRK) kapitalizacija
14.08.2017. I 19 (mil. HRK)
CKML Cakoveg&ki miinovi d.d. 6.000,00 -2,44% -6,25% 1.170,00 630,00
HT Hrvatski Telekom d.d. 181,00 0,26% 7,10% 614,02 14.821,82
RIVP VALAMAR RNVIERA dionicko drustvo za tu 44,45 1,07% 27,51% 583,52 5.601,92
KOHE Kongar elektroindustrija d.d. 733,00 1,95% 6,23% 362,19 1.885,36
ARNT Arenaturist d.d. 488,00 -0,20% 4,16% 351,02 2.502,82
Dnevna promjena sastavnica CROBEX-a - o ©
2 R B
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Pregled stanja na burzama u regiji Pregled stanja na burzama u svijetu

Viijednost  Dnewna Promjena Vijednost ~ Dnewna Promjena

indeksana promjena indeksa u indeksana  promjena indeksa u

15.082017.  indeksa tekucoj godini 15.08.2017.  indeksa tekucoj godini

BELEXT5 71589 -0,28% 021%  FTSE100 7383,85 +0,41% 3,37%
BELEXine 154027 -0.57% -186%  pax30 1217704 +0,10% 6,06%
SBITOP 805,67 0,29% 122M%  cacao 514025 +0.36% 5.72%
SASX-10 617,17 0,00% 1062% g 21998 99 +0,02% 11.32%
BIRS 56108 -047% 264%  NASDAQ 6333,01 -0,11% 17,65%
MONEX 20 1067887 -0.92% 123% - sgpsnp 2464,61 -0,05% 10,08%
MBF-10 260048  -035% 2181%  NIKKE 225 19729,28 -0,12% 3,22%

Izvor: sluzbene stranice burzi regije

Izvor: Bloomberg



Kontakti

Riznica i ALM

Prodaja riznicnih proizvoda 01 4891 301
treasurysales@pbz.hr

Riznica
treasury@pbz.hr

Likvidnost 01 4891 303

+ Trgovanje devizama 01 4891 302
» Trgovanje vrijednosnim papirima 01 4891 304
» Trgovanje efektivom 01 4891 305

Proizvodi korporativnog bankarstva

Brokerski poslovi 01 4891 331
brokeri@pbz.hr

Pravne napomene:

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka cesta 50 (dalje:PBZ) i namijenjena je
klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nadinjena samo sa svrhom informiranja i ne moZze se niti na koji nacin smatrati ponudom ili
pozivom na kupnju imovine ili prava koje se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije, misljenja, zakljucci, prognoze i
projekcije koje se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim podacima u ¢iju se tocnost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U
skladu s navedenim, svi stavovi, misljenja, zakljucci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama
podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dozvoljava daljnje koristenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove
publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na vrijeme, biti
predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.
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