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Dnevni izvjestaj financijskih trzista

24.svibanj 2016.

» TeCaj EURHRK blago porastao, kotacija i dalje ispod razine
7,5

« Danasniji oCekivani raspon trgovanja EURHRK 7,47-7,52

* Objavljen pad kompozithog PMI euro-zone $to oznaCava
usporavanje ekonomije

* U SAD-u praceni govori koji stizu iz FED-a, raste
vjerojatnost skorog podizanja kamate na USD

 EURUSD paos 1,124 na 1,118

* Svjetski burzovni indeksi u minusu, CROBEX bez vecih
promjena
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Pregled deviznog trzista

Spot rates Forw ard points EUR/HRK Interest rate swap EUR
BID ASK BID ASK BID ASK
EURUSD 1,1186 1,1189 O/N 0 0,9 1y -0,17 -0,12
EURCHF 1,1094 1,1097 TIN 0 0,9 2Y -0,155 -0,145
EURGBP 0,7704 0,7706 1w 0 7 3Y -0,14 -0,09
EURJIPY 122,51 122,54 2W 0 13 4Y -0,065 -0,057
GBPUSD 1,4523 1,4528 M 0 36 5Y 0,006 0,036
USDJPY 109,5 109,53 3M 37 140 7Y 0,227 0,234
GOLD 1243,01 1243,78 6M 95 360 QY 0,454 0,464
BRENT 47,96 47,98 12M 340 863 10y 0,548 0,578
Cross-rates PBZ Tjedan je zapoCeo laganim porastom teaja domaceg valutnog para, EURHRK.
BID ASK Jucer ujutro otvorili smo na kotaciji 7,486-7,491 da bi medubankarska potraznja

pomaknula te€aj prvobitno na 7,488-7,493 Sto se kotiralo veci dio dana, a

EURHRK  7,4700 7,5200 krajem dana na 7,493-7,498. Za danas odekujemo nastavak trgovanja u

USDHRK  6.6762 6.7227 rasponu 7,47-7,52. Na rasporedu je redovita aukcija trezorskih zapisa

' ' Ministarstva Financija u otekivanom iznosu od HRK 700 mio i EUR vk 20 mio.

CHPHRK 6,7315 6,7784 Aukcija je neSto manja od iznosa na dospijecu $to je potvrda poruke koja dolaze

GBPHRK 9,6937 9,7612 iz MinFin-a da c¢e postepeno smanjivati iznose trezorskih zapisa. Sa

JPYHRK 6,0960 6,1383 zanimanjem Ce se pratiti dospijece i izdanje EUR vk trezoraca koji mijenjaju
AUDHRK  4,7808 48174 deviznu poziciju te stoga mogu utjecati na te¢aj EURHRK.

U Europi je objavlien pad kompozitnog PMI euro-zone s razine 53 na 52,9 §to je

CADHRK 5,069 5,1052 najniza razina od poCetka 2015.g. Ovakav kompozitni PMI oznacavao bi rast

NOKHRK  0,7966 0,8022 BDP-a oko 0,2-0,3% $to je nize od rasta u Q1 od 0,5% i pokazuje usporavanje

DKKHRK 1,0045 1,0112 europske ekonomije i otvara moguénost dalinjeg monetarnog popustanja od

strane ECB-a. S druge strane oceana, u SAD-u praceni su govori koji stizu iz

SEKHRK 0.7991 0.8048 FED-a. Predsjednik St. Louis FED-a, g. Bullard izjavio je kako ¢e FED vjerojatno

HUFHRK  2,3556 2,3752 gledati podizanje kamata na USD nakon Britanskog referenduma, ali je upozorio

PLNHRK 1,6769 1,6894 je kako bi predugo razdoblie niskih kamata moglo uzrokovati nestabilnost u
CZKHRK 02762 0,2784 E)rtéiijﬁlgnostl. Tec€aj EURUSD kretao se od 1,124 do niskih 1.118 gdje se i sada
EUR/USD EUR/HRK
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Kino: "X-Men: Apocalypse" devetije po redu filmiz Marvelovog mutantskog svijeta. Glavni negativac u novom nastavku
je Apocalypse, kojega je utjelovio Oscar Isaac. Nakon tisuclietnog sna budi se iformira tim snaznih mutanata, ukljucujuci
i Magneta kojeg tumaci Michael Fassbender. Oni zele proCistiti Covje€anstvo i stvoriti novi svjetski poredak, u kojem ée
vladati Apocalypse. Kako je sudbina Zemlie ugrozena, Raven ( Jennifer Lawrence ), uz pomo¢ profesora X ( James
McAvoy ) mora voditi tim koji ¢e zaustaviti njihovog najveceg neprijatelja i spasiti CovjeCanstvood potpunog uniStenja.
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Pregled nov€anog trzista

Referentne kamatne stope na dan 23.05.2016 Vrijednost udjela fondova 20.05.2016
Libor USD Libor CHF Euribor Zibor Fond

OIN 0,3845 -0,763 - 0,38 PBZ Nov¢ani fond 143,2829 HRK
1w 0,4061 -0,793 -0,361 0,48 PBZ Euro novcani 139,2402 EUR
2W -0,359 0,53 PBZ Dollar 131,6441 USD
1M 0,44325 -0,772 -0,349 0,61 PBZ Short term bond 101,4206 HRK
3M 0,6613 -0,733 -0,258 0,80 PBZ Bond 127,0562 EUR
6M 0,9554 -0,646 -0,144 0,98 PBZ Conservative 10 107,5935 EUR
1Y 1,302 -0,524 -0,012 1,30 PBZ Flexibile 30 98,8653 EUR

PBZ Global 14,0948 EUR

PBZ Equity 10,2432 EUR

Trezorski zapisi (Rezultati posliednje aukcije Min. Financija RH) Kamatni sw apovi

Roénost Valuta  Prinos Izdano (Mio) Dat. lzdanja Dat. Dospijec¢a EUR BID USD BID CHF BID

91 HRK 0,40 5 03.03.2016  02.06.2016 1Y -0,1700 0,8700 -0,7050
182 HRK 0,45 1 10.03.2016  08.09.2016 2Y -0,1600 1,0320 -0,6850
364 HRK 0,97 575 05.05.2016  04.05.2017 3Y -0,1240 1,1470 -0,6650
546 EUR 1,95 1225 12.02.2015  11.08.2016 4y -0,0700 1,2400 -0,6200

91 EURVK 0,20 11,00 25.02.2016  26.05.2016 5Y 0,0060 1,3220 -0,5530
364 EURNVK 0,30 3,00 25.02.2016  23.02.2017 6Y 0,1150 1,4050 -0,4700

7Y 0,2150 1,4830 -0,3880
PBZ Referente kamate 8Y 0,3300 1,5570 -0,3000
HRK 1w 1M 3aMm 6M QY 0,4440 1,6220 -0,2150

Bid 0,00 0,00 0,10 0,30 0,50 10Y 0,5500 1,6830 -0,1400
Ask 0,50 0,50 0,60 0,80 1,00
EUR OIN 1w 1M 3aMm Y
Bid 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01
Ask 0,20 0,20 0,30 0,41 0,51
UsD OIN 1W 1M 3aM 6M
Bid 0,20 0,30 0,40 0,50 0,66
Ask 0,70 0,80 0,90 1,00 1,10

Zibor na O/N
2,50 -
2,25 A
2,00 -
1,75 A
1,50 f
1,25 -
1,00 A
0,75 -
0,50 M
0,25 A
0,00 . . . .

10.12. 24.12. 71, 211. 42, 182. 338. 173. 313. 144. 284. 125.
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Pregled trziSta obveznica

Obveznice Rep. Hrvatske
Cijena Prinos

Kotacije europskih drzavnih obveznica dospije¢a 10
godina

Kupon Dospijece Bid Ask Bid Ask lzdavatelj Ciiena Prinos

Euro - Val. klauzula

RHMF-O-19BA 5,375% 29.11.2019 " 111,45 112,15 1,98 1,78 Njemacka 103,23 0,17
RHMF-O-203E 6,500% 05.03.2020 " 116,20 116,90 2,02 1,84 Francuska 100,00 0,50
RHMF-O-227E 6,500% 22.07.2022 117,75 118,45 3,29 3,17 Austrija 107,78 0,36
RHMF-O-247E 5,750% 10.07.2024 " 115,50 116,20 3,54 3,45 ltalija 104,69 1,48
Spanjolska 103,46 1,57

HRK - Kunske Portugal 98,27 3,08
RHMF-O-167A 5,750% 22.07.2016 100,70 100,80 1,17 0,54 Ceska 104,75 0,52
RHMF-O-172A 4,750% 08.02.2017 102,40 102,70 1,29 0,87 Gréka 75,53 7,20
RHMF-O-17BA 6,250%  25.11.2017 107,05 107,55 1,46 1,14 Slovenija 133,18 1,48

RHMF-O-187A 5,250% 10.07.2018 107,15 107,65 1,80 1,57
RHMF-O-203A 6,750% 05.03.2020 116,35 117,35 2,21 1,93
RHMF-O-257A 4,500% 09.07.2025 107,00 108,00 3,59 3,46
RHMF-O-26CA 4,250% 14.12.2026 103,90 104,90 3,80 3,68

CDS Pregled

Eurobonds Rep. Hrvatske i hrvatskih kompanija

Cijena lzdavatelj 1 god 3 god 5 god

Kupon Dospijece Bid Ask i Hrvatska 67 177 250

Republika Hrvatska ltalija 51 96 129
Spain 30 66 94

CROATIA USD 2017 6,250% 27.04.2017 103,70 104,00 2,16 1,83
CROATIA EUR 2018 5,875% 09.07.2018 109,40 109,70 1,34 1,21
CROATIA USD 2019 6,750% 05.11.2019 109,40 109,70 3,81 3,72
CROATIA USD 2020 6,625% 14.07.2020 109,40 110,40 4,13 3,88
CROATIA USD 2021 6,375% 24.03.2021 109,30 110,30 4,22 4,00
CROATIA EUR 2022 3,875% 30.05.2022 102,60 103,60 3,39 3,21
CROATIA USD 2023 5.5%  04.04.2023. 105,50 106,50 4,56 4,39
CROATIA USD 2024 6,000% 26.01.2024 108,70 109,70 4,64 4,49
CROATIA EUR2025 3,000% 09.03.2025 94,50 95,50 3,75 3,61
Hrvatske kompanije
AGROKOR 2020  9,125% 10.10.2020 106,30 107,30 7,14 6,84
AGROKOR 2019 9,875% 01.05.2019 105,20 106,20 7,85 7,47
ZG. HOLDING 2017 5,500%  10.07.2017 99,00 100,50 6,44 5,02
HEP USD 6,000% 09.11.2017 105,20 106,20 2,33 1,66
HEP USD 5875% 23.10.2022 103,50 104,50 5,22 5,04

168,00 - Bund futures
166,00 -
164,00 -
162,00 -
160,00 -
158,00 -

156,00 A

154,00 - - . . .
15.12. 14.1. 13.2. 14.3. 13.4. 13.5.
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Pregled dioniCkog trziSta

Kretanje vijednosti CROBEX-a i redowiog prometa

Dnevni pregled trgovanja na ZSE

Podaci za 23.05.2016.

Ukupni promet (‘000 HRK) 723052 20007 = Redowi prore 20
Redovni promet (‘000 HRK) 7.230,52 1900 1 — CROBEX

Prijavljeni promet (‘000 HRK) 0,00

OTC promet (‘000 HRK) 44.724,57 1800 1

Vrijednost CROBEX indeksa 1.698,81 10
Dnevna promiena CROBEX indeksa 0,04% 1700 1

Promjena CROBEX indeksa u 2016. 0,54% 1600

Vrijednost CROBEX10 indeksa 990,54

Dnevna promjena CROBEX10 indeksa 0,06% 1500 0
Promjena CROBEX10 indeksa u 2016. 0,13%

Izvor: Zagrebacka burza

2104206 28042016 05052016 12052016 19.05.2016

Top 5 najlikvidnijih dionica na Zagrebackoj burz

Zadnja cijena . . TrziSna
. . Promjena Promjenau Promet R
Nazv dru§tva (HRK) na ciiene tekucoi qodini (000 HRK) kapitalizacija
23.05.2016. I 19 (mil. HRK)
TUHO-R-A TURISTHOTEL d.d. 2.900,00 1,75% 11,54% 1.745,74 1.144,79
ZABA-R-A Zagrebacka banka d.d. 39,60 -1,00% 7,08% 1.379,20 2.536,32
HT-R-A Hrvatski Telekomd.d. 140,01 0,00% -3,04% 664,47 11.465,21
PLAG-R-A Plava Laguna d.d. 4.305,00 0,81% -2,99% 569,61 2.351,90
ERNT-R-A Ericsson Nikola Tesla d.d. 1.122,01 -0,18% 7,37% 350,76 1.494,12
Dnevna promjena sastavnica CROBEX-a <
<
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Pregled stanja na burzama u regiji

Pregled stanja na burzama u svijetu

Viijednost  Dnewna Promjena Vijednost ~ Dnewna Promjena

indeksana promjena indeksa u indeksana  promjena indeksa u

23.05.2016.  indeksa tekucoj godini 23.05.2016.  indeksa tekuéoj godini

BELEX15 62159 -0.25% -349%  FTSE100 6136,43 -0,32% -1,70%
BELEXline 1.346,05 -0,21% -2,49% DAX 30 9842,29 -0,74% -8,38%
SASX-10 68242 -0.24% 238%  pia 17492 93 1005% 0.39%
BRS 59824 0TT% 022%  NASDAQ 476578 -0,08% -4,83%
MBI-10 1.736,32 -0,47% -5,29% NIKKEl 225 16498,76 -0,94% -13,32%

Izvor: sluzbene stranice burzi regije

Izvor: Bloomberg



Kontakti

Riznica i ALM

Prodaja riznicnih proizvoda 01 4891 301
treasurysales@pbz.hr

Riznica
treasury@pbz.hr

Likvidnost 01 4891 303

+ Trgovanje devizama 01 4891 302
» Trgovanje vrijednosnim papirima 01 4891 304
» Trgovanje efektivom 01 4891 305

Proizvodi korporativnog bankarstva

Brokerski poslovi 01 4891 331
brokeri@pbz.hr

Pravne napomene:

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka cesta 50 (dalje:PBZ) i namijenjena je
klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nadinjena samo sa svrhom informiranja i ne moZze se niti na koji nacin smatrati ponudom ili
pozivom na kupnju imovine ili prava koje se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije, misljenja, zakljucci, prognoze i
projekcije koje se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim podacima u ¢iju se tocnost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U
skladu s navedenim, svi stavovi, misljenja, zakljucci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama
podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dozvoljava daljnje koristenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove
publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na vrijeme, biti
predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.
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