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PRIVREDNA BANKA ZAGREB

Dnevni izvjestaj financijskih trzista

23. studeni 2016.

« povecana potraznja na domacem deviznom trzistu

* U jucCerasSnjem danu najviSa razina trgovanja dotakla razinu
7.537

« ocCekivani interval trgovanja za EURHRK u danasnjem
danu vidimo unutar razina 7.50 — 7.55

« HNB odrzao Cetvrtu strukturnu repo operaciju
« U prethodnom danu odrzana i aukcija TZMF-a
« $ skliznuo s najviSe razine u odnosu na konkurente

« AUD pobrao svoje dobitke

« nastavak rasta svjetskih burzovnih indeksa
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Pregled deviznog trzista

Spot rates Forw ard pomts EUR/HRK Interest rate swap EUR

EURUSD 1,0617 1,0620 -0,2028 -0,1894
EURCHF 1,0746 1,0751 T/IN 1,1 2,7 2Y -0,156 -0,146
EURGBP 0,8559 0,8563 1w 7 21 3Y -0,103 -0,072
EURJIPY 117,94 117,98 2W 15 41 a4 -0,0179 0,0021
GBPUSD 1,2402 1,2408 M 42 97 5Y 0,08 01
USDJPY 111,03 111,12 3M 140 308 Y 0,31 0,316
GOLD 1212,21 1212,41 6M 196 632 9Y 0,521 0,551
BRENT 45,24 45,26 12M 411 1287 10y 0,615 0,655

Nakon nekoliko dana gdje smo zabiliezili deprecijacijske pritiske na domacu
valutu, doslo je do promjene trenda na doma¢em deviznom trzitu. Odmah na
BID ASK pocetku trgovanja zbog povecane potraznje za devizama od strane domaceg

EURHRK 7,5000 7,5500 bankarskog sektora te€aj je porastao s poCetnih 7,534 na razinu 7,537. No
nakon toga uslijedila je promjena trenda, te€aj se s tih razina spustio za 120

USDHRK 7,0621 7,1112 pipseva, narazinu 7,525 kuna za euro. Danas o¢ekujemo trgovanje unutar 7,50

Cross-rates PBZ

CHFHRK  6,9761 7,0259 -7,55. HNB je odrzala i Setvrtu strukturnu repo operaciju ove godine. Na aukciji
GBPHRK 8,7586 8,8211 je ukupno plasirano 47,5 milijuna kuna na rok od &etiri godine po kamatnoj stopi
IJPYHRK 6.3570 6.4016 pd 1,40%. Ukup_no u Cetiri st_r_l_Jkturne repo operacije odrzane ove godine HNB
AUDHRK 5.2521 5.2879 je bankama plasirala 993,4 miljuna kuna.
CADHRK  5,2528 5,2916 Dolar je u utorak na medunarodnim trZidtima skliznuo s najvi§e razine u odnosu
NOKHRK 0,8279 0,8338 na konkurente. U odnosu na euro oslabio je na razinu 1,0641 dolara za euro,
DKKHRK 1,0081 1,0149 dpk _je u petak dosegnuovqajniiu ra_zinu od 1,0569. Na strani vgéih dvob_itnika
bila je austrakka valuta, €ije kretanje uglavnom prati kretanje cijena zeljezne
SEKHRK  0,7660 0,7715 rude koju izvozi u Kinu i druge znagaijnije potroace sirovina, pa je ojagala 0,4
HUFHRK 2,4284 2,4456 posto prema americkom dolaru. PodrSku valutama koje slijede kretanja cijena
PLNHRK 1,6985 1,7101 sirovina pruwzio je i skok cijene bakra za dva posto, na najviSe razine u protekla
dvatjedna.
CZKHRK 0,2772 0,2794
EUR/USD
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Sport: Nogometasi Dinama u susretu su petoga kola skupine H Lige prvaka pretrpjeli i peti poraz izgubivsi u Maksimiru
od Lyona sa 0:1 (0:0). Ovim porazom Dinamo je izgubio i teoretske izglede za nastavak igranja u europskim kupovima
na proliece. Ostao je posliednji bez bodova, dok tre¢i Lyon sada ima sedam bodova. Dinamo ¢e u posliednjem kolu 7.
prosinca gostovati kod Juventusa u Torinu, dok ¢e Lyon i Sevilla u medusobnom susretu u Francuskoj odlu¢ivati koji ¢e
se sastav pridruziti taljanskom prvaku u osmini finala iz ove skupine, a koji ¢e europski put nastaviti u Europskoj ligi.
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Pregled nov€anog trzista

Referentne kamatne stope na dan 22.11.2016 Vrijednost udjela fondova ST
Opis Libor USD Libor CHF Euribor Zibor Fond "
OIN 0,43367 -0,783 - 0,58 PBZ Nov¢ani fond 143,4451 HRK
1w 0,45978 -0,790 -0,380 0,58 PBZ Euro novcani 139,3411 EUR
2W -0,373 0,66 PBZ Dollar 132,3458 USD
M 0,56778 -0,787 -0,373 0,73 PBZ Short term bond 102,2968 HRK
3M 0,91983 -0,744 -0,313 0,87 PBZ Bond 130,3088 EUR
6M 1,27433 -0,668 -0,220 0,99 PBZ Conservative 10 110,8265 EUR
1y 1,62289 -0,496 -0,079 1,30 PBZ Flexibile 30 100,3687 EUR
PBZ Global 15,2023 EUR
PBZ Equity 11,5716 EUR
Trezorski zapisi (Rezultati posliednje aukcije Min. Financija RH) Kamatni sw apovi
Ro€nost Valuta Prinos lzdano (Mio) Dat. lzdanja Dat. Dospije¢a EURBID  USDBID CHF BID
364 HRK 0,80 1200 27.10.2016 26.10.2017 1Y -0,2200 1,0830 -0,7275
364 EURVK 0,17 29,00 27.10.2016 26.10.2017 2Y -0,1540 1,2790 -0,6750
455 EUR 0,70 1.500,00 11.08.2016 09.11.2017 3Y -0,0990 1,4640 -0,5920
4Y -0,0200 1,6200 -0,4860
5Y 0,0880 1,7480 -0,3840
6Y 0,1860 1,8550 -0,2810
7Y 0,3130 1,9430 -0,1760
PBZ Referente kamate 8Y 0,4190 2,0160 -0,0880
HRK OIN 1w M 3M 6M 9Y 0,5350 2,0780 -0,0020
Bid 0,00 0,10 0,20 0,40 0,50 10Y 0,6330 2,1310 0,0700
Ask 0,50 0,60 0,70 0,90 1,00
EUR OIN 1w M 3M 6M
Bid 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01
Ask 0,20 0,20 0,30 0,41 0,51
usD OIN 1w M 3M 6M
Bid 0,40 0,50 0,70 0,90 1,00
Ask 1,00 1,10 1,30 1,50 1,60
Zibor na O/N
1,25 1~
1,00 A
0,75 A
0,50 A
0,25 -
0,00 T T T T T T T T T T T T T

26.2. 17.3. 6.4. 26.4. 16,5 56. 256. 15.7. 4.8. 24.8 13.9. 3.10. 23.10. 12.11.
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Pregled trziSta obveznica

Obveznice Republike Hrvatske Kotacije europskih drzavnih obveznica dospije¢a 10

godina

Cilena Prinos
Kupon Dospijece Bid Ask Bid Ask

lzdavatelj Cilena Prinos

Euro - Val. klauzula

RHMF-O-19BA 5375% 29.11.2019 " 111,90 112,60 1,33 1,11 Njemacka 97,85 0,22
RHMF-O-203E 6,500%  05.03.2020 " 116,55 117,25 1,32 1,12 Francuska 95,45 0,72
RHMF-0-227E 6,500% 22.07.2022 119,65 120,35 2,73 2,61 Austrija 102,30 0,51
RHMF-O-247E 5,750% 10.07.2024 r 117,60 118,30 3,14 3,04 ltalija 92,96 2,04
Spanjolska 97,75 1,55
HRK - Kunske Portugal 93,82 3,65
RHMF-O-172A 4,750% 08.02.2017 100,70 100,90 1,29 0,33 Ceska 103,40 0,63
RHMF-O-17BA 6,250% 25.11.2017 105,10 105,60 1,11 0,62 Gréka 78,55 6,89
RHMF-O-187A 5,250% 10.07.2018 106,25 106,75 1,35 1,05 Slovenija 136,16 1,04
RHMF-O-203A 6,750% 05.03.2020 116,35 117,35 1,61 1,30
RHMF-O-217A 2,750% 08.07.2021 101,90 102,90 2,31 2,08
RHMF-O-257A 4,500% 09.07.2025 111,30 112,30 3,00 2,87
RHMF-O-26CA 4,250% 14.12.2026 110,00 111,00 3,09 2,97
Cijena lzdavatelj 1 god 3 god 5 god
Kupon Dospijece Bid Ask i Hrvatska 66 152 226
Republika Hrvatska ltalija 80 133 175
Spain 34 61 87

CROATIA USD 2017 6,250% 27.04.2017 101,60 102,10 2,39 1,22
CROATIA EUR 2018 5875% 09.07.2018 108,50 109,00 0,58 0,29
CROATIA USD 2019 6,750% 05.11.2019 108,60 109,10 3,64 3,47
CROATIA USD 2020 6,625% 14.07.2020 108,75 109,25 4,01 3,87
CROATIA USD 2021 6,375% 24.03.2021 108,90 109,40 4,11 3,99
CROATIA EUR 2022 3,875% 30.05.2022 106,40 106,90 2,61 2,52
CROATIA USD 2023 5.5% 04.04.2023. 105,45 105,95 4,50 4,42
CROATIA USD 2024 6,000% 26.01.2024 108,60 109,10 4,58 4,50
CROATIA EUR 2025 3,000% 11.03.2025 99,25 99,75 3,10 3,03

Hrvatske korporativhe obveznice

AGROKOR 2020 9,125% 10.10.2020 103,45 104,45 7,87 7,52
AGROKOR 2019 9,875% 01.05.2019 102,95 103,95 8,50 8,05
ZG. HOLDING 2023 HRK 3,875%  15.07.2023 102,75 103,75 3,40 3,24
HEP USD 6,000% 09.11.2017 103,00 10450 2,80 1,25
HEP USD 5875% 23.10.2022 106,00 107,00 4,70 4,51

Bund futures
170,00 A

168,00 -

166,00 -

164,00 A

162,00 A

160,00 A

158,00 -+

156'00 T T T T T T T T T T
28.4. 18.5. 7.6. 27.6. 17.7. 6.8. 26.8. 15.9. 5.10. 25.10. 14.11.
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Pregled dioniCkog trziSta

Kretanje vijednosti CROBEX-a i redowiog prometa

Dnevni pregled trgovanja na ZSE

Podaci za 22.11.2016.

Ukupni promet (‘000 HRK) 18.410,08 2000 7 == Redovn promet 3
Redovni promet ('000 HRK) 18.410,98 M
Prijavlieni promet (‘000 HRK) 0,00 1.900 2
OTC promet ('000 HRK) 582.288,37

Vrijednost CROBEX indeksa 198521 1800

Dnevna promiena CROBEX indeksa 0,11% 10
Promjena CROBEX indeksa u 2016. 17,49% 1,700

Vrijednost CROBEX10 indeksa 1.149,59

Dnevna promjena CROBEX10 indeksa 0,36% 1600 0
Promjena CROBEX10 indeksa u 2016. 16,20%

2110206 28102016 04112016 11112016 18.11.2016

Izvor: Zagrebacka burza

Top 5 najlikvidnijih dionica na Zagrebackoj burz

Zadnja cijena . . TrziSna
) ” Promjena Promjenau Promet T
Nazv dru§tva (HRK) na ciiene tekucoi qodini (000 HRK) kapitalizacija
22.11.2016. I 19 (mil. HRK)
RIVP-R-A VALAMAR RVIERA dioni¢ko drustvo za tu 34,40 1,18% 42,92% 2.295,80 4.335,35
HT-R-A Hrvatski Telekom d.d. 163,00 0,31% 12,88% 1.977,82 13.347,83
PODR-R-A Podravka d.d. 388,50 0,91% 16,31% 825,74 2.105,67
LEDO-R-A Ledo d.d. 11.001,00 0,00% 21,77% 475,00 2.422,09
ATGR-R-A Atlantic grupa d.d. 885,99 1,26% 6,37% 474,47 2.954,16
Dnevna promjena sastavnica CROBEX-a
e e ¥ X2 R B
5,00% £ 555558585 % 5888
S & & & & o o ©9 ¥ S 4 g o
IS) o o o IS) (=) S o o
0,00% — __-_-_-_
-5,00%
¥ X X L% ¥ X X X X X % X% X%
R R R R R &
N\ O & & L X N K ¢ £ R X

Pregled stanja na burzama u regiji

Promjena

Pregled stanja na burzama u svijetu

Vfijednost Dnewna Promjena

Vrijednost ~ Dnewna

indeksana promjena

22.11.2016.  indeksa

BELEX15 679,41 -0,07%
BELEXline 1.517,82 0,24%
SBITOP 707,63 -0,98%
SASX-10 708,67 -0,14%
BIRS 563,30 0,38%
MONEX 20 10.851,51 -0,91%
MBI-10 2.232,33 -0,93%

Izvor: sluzbene stranice burzi regije

indeksa u
tekucoj godini

5,48%
9,95%
1,66%
1,38%
-14,52%
-10,53%
21,77%

FTSE 100
DAX 30
CAC40
DJIA
NASDAQ

S&P 500
NIKKE! 225
Izvor: Bloomberg

indeksa na
22.11.2016.

6819,72
10713,85
4548,35
19023,87
5386,35

2202,94
18162,94

promjena
indeksa

+0,62%
+0,27%
+0,41%
+0,35%
+0,33%

+0,22%
+0,31%

indeksa u
tekucoj godini

9,25%
-0,27%
-1,91%

9,18%

7,57%

7,718%
-4,57%



Kontakti

Riznica i ALM

Prodaja riznicnih proizvoda 01 4891 301
treasurysales@pbz.hr

Riznica
treasury@pbz.hr

Likvidnost 01 4891 303

+ Trgovanje devizama 01 4891 302
» Trgovanje vrijednosnim papirima 01 4891 304
» Trgovanje efektivom 01 4891 305

Proizvodi korporativnog bankarstva

Brokerski poslovi 01 4891 331
brokeri@pbz.hr

Pravne napomene:

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka cesta 50 (dalje:PBZ) i namijenjena je
klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nadinjena samo sa svrhom informiranja i ne moZze se niti na koji nacin smatrati ponudom ili
pozivom na kupnju imovine ili prava koje se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije, misljenja, zakljucci, prognoze i
projekcije koje se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim podacima u ¢iju se tocnost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U
skladu s navedenim, svi stavovi, misljenja, zakljucci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama
podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dozvoljava daljnje koristenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove
publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na vrijeme, biti
predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.
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