| PRIVREDNA BANKA ZAGREB

Dnevni izvjestaj financijskih trzista

21. prosinac 2016.

juCerasnji dan na domacem terenu protekao u znaku
stabilnijeg trgovanja

« danasnji interval trgovanja za EURHRK vidimo unutar
razina 7.51 — 7.56

« $ dotaknuo svoj ,high” u zadnjih 14 godina

* Yellen potvrdila poboljSanje na trziStu rada

« range” kretanja EURUSD u okviru 1.0260 — 1.0520

* 0d danasnjih vaznijin podataka za dolar na rasporedu:
MBA Mortgage Applications (13 h) i Existing Home Sales
(16 h)

« CROBEX u blagom porastu
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Pregled deviznog trzista

Spot rates Forw ard pomts EUR/HRK Interest rate sw ap EUR

EURUSD 1,0403 1,0404 -0,21 -0,18
EURCHF 1,0694 1,0695 TIN 0,1 1,7 2Y -0,17 -0,15
EURGBP 0,8421 0,8422 1w 0 13 3Y -0,12 -0,08
EURJPY 122,34 122,37 2W 3 29 4Y -0,02 0,01
GBPUSD 1,2353 1,2356 1M 21 78 5Y 0,09 0,12
USDJPY 117,61 117,64 3M 82 250 Y 0,35 0,37
GOLD 1135,00 1135,17 6M 114 552 9y 0,59 0,61
BRENT 54,60 54,62 12M 305 1184 10y 0,69 0,73

Cross-rates PBZ
BID ASK Na domac¢em deviznom trziStu zabiliezili smo stabilno trgovanje bez velikih

promjena, te€aj EUR/HRK se kretao izmedu 7,530 na 7,540 kuna za euro.
EURHRK 7,5100 7,5600 Ponuda i potraznja za devzama na medubankarskom trziStu su bile

USDHRK 7,2184 7,2671 medusobno uravnotezene, dok je kod korporativnih Klijenata previadavao veci
CHFHRK 7,0220 7.0694 interes za kupnjom deviza. Dana$nje trgovanje vidimo unutar intervala 7,51-
GBPHRK 89171 89776 %

JPYHRK 6,1371 6,1795 Americki dolar je juder dostigao novi najviSu razinu u zadnjh 14 godina
AUDHRK 5,2334 5,2687 zahvaljuju¢i pozitivnim komentarima predsjednice FED-a, Janet Yelen, koji su
CADHRK  5,3994 54373 potvrdili oCekivanja trziSta da ¢e kamatne stope sliedece godine biti povecane

brzim tempom. Yelen je juCer izjavila da je trziSte rada SAD-a pobolj$alo
NOKHRK 08311 08371 najstabilnije u zadnjih deset godina, $to ukazuje da ¢e doci i do povecanja
DKKHRK 1,0101 1,0169 pla¢a. Valutni par EUR/USD u takvim okolnostima je pao na 1,0368, no nakon
SEKHRK 0,7724 0,7779 toga se vratio na razine iznad 1,04 dolara za euro.

HUFHRK 2,4156 2,4336

PLNHRK 1,7036 1,7158

CZKHRK 0,2777 0,2800

EUR/USD
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Sport: BivSi hrvatski izbornik Niko Kova¢ nastavlja raditi sjajan posao u Eintrachtu iz Frankfurta. U 16. kolu Bundeslige
njegova je mom¢ad na svome terenu deklasirala Mainz s 3-0 i sko€ila na tre¢e mjesto. Istina, u srijedu Kovaceve
nogometase mogu presti¢i Hoffenheim i Hertha, ali barem preko noci ¢e Eintracht biti na visokom treéem mjestu koje
izravno vodi u Ligu prvaka! Nakon tri utakmice bez pobjede, moméad iz Frankfurta se vratila na trijumfalnu stazu, a ove
je sezone i dalie bez poraza nadomacem travnjaku.
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Pregled nov€anog trzista

Referentne kamatne stope na dan 20.12.2016 Vrijednost udjela fondova o
Libor USD Libor CHF Euribor Zibor Fond
OIN 0.68111 -0.790 - 0.52 PBZ Nov¢ani fond 143,4591 HRK
1w 0.70306 -0.799 -0.379 0.53 PBZ Euro novéani 139,3436 EUR
2W -0.371 0.58 PBZ Dollar 132,4980 USD
M 0.744 -0.820 -0.371 0.68 PBZ Short term bond 102,2845 HRK
3M 0.99428 -0.739 -0.313 0.85 PBZ Bond 130,6927 EUR
6M 1.31767 -0.669 -0.218 0.98 PBZ Conservative 10 111,2501 EUR
1Y 1.69178 -0.504 -0.081 1.28 PBZ Flexibile 30 101,3243 EUR
PBZ Global 15,5386 EUR
PBZ Equity 11,6113 EUR
Trezorski zapisi (Rezultati posliednje aukcije Min. Financija RH) Kamatni sw apovi
Ro€nost Valuta Prinos lzdano (Mio) Dat. lzdanja Dat. Dospije¢a EURBID  USD BID CHF BID
364 HRK 0.65 1068 08.12.2016  07.12.2017 1Yy -0.2200 1.2050 -0.6950
364 EURVK 0.17 29 27.10.2016  26.10.2017 2Y -0.1610 1.4970 -0.6180
455 EUR 0.70 1500 11.08.2016  09.11.2017 3Y -0.1100 1.7400 -0.5350
4y -0.0113 1.9250 -0.4300
5Y 0.1020 2.0670 -0.3050
6Y 0.2190 2.1780 -0.1930
7Y 0.3493 2.2680 -0.0800
PBZ Referente kamate 8Y 0.4763 2.3410 0.0220
HRK OIN 1w M 3M 6M 9Y 0.5943 2.4010 0.1120
Bid 0.00 0.00 0.10 0.20 0.30 10Y 0.7003 2.4530 0.1930
Ask 0.50 0.50 0.60 0.70 0.80
EUR OIN 1w M 3M 6M
Bid 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01
Ask 0.20 0.20 0.30 0.41 0.51
UsD O/N 1w M 3M 6M
Bid 0.40 0.50 0.70 0.90 1.00
Ask 1.00 1.10 1.30 1.50 1.60
Zibor na O/N
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Euro - Val. klauzula
RHMF-O-19BA
RHMF-O-203E
RHMF-O-227E
RHMF-O-247E

HRK - Kunske
RHMF-O-172A
RHMF-O-17BA
RHMF-O-187A
RHMF-O-203A
RHMF-O-217A
RHMF-O-257A
RHMF-O-26CA

Kupon

5.375%
6.500%
6.500%
5.750%

4.750%
6.250%
5.250%
6.750%
2.750%
4.500%
4.250%

Pregled trziSta obveznica

Obveznice Republike Hrvatske

Dospijece

29.11.2019
05.03.2020
22.07.2022
10.07.2024

08.02.2017
25.11.2017
10.07.2018
05.03.2020
08.07.2021
09.07.2025
14.12.2026

Cijena
Bid Ask
F111.70 112.40
F11585 116.55
120.00 120.70
F11825 118.95
100.55 100.75
105.00 105.50
106.15 106.65
11525 116.25
102.10 103.10
110.80 111.80
109.95 110.95

Eurobonds Rep. Hrvatske

Prinos

Bid Ask
1.30 1.07
1.41 1.21
2.62 2.50
3.03 2.93
0.43 -1.09
0.80 0.28
1.23 0.92
1.82 1.50
2.26 2.03
3.05 2.92
3.08 2.97

lzdavatelj

Njemacka
Francuska
Austrija
Italija
Spanjolska
Portugal
Cegka
Gréka
Slovenija

godina

Cijena

97.56
95.61

102.23

94.89
#N/D
#N/D

104.68

76.52
#N/D

Kotacije europskih drzavnih obveznica dospije¢a 10

Prinos

0.26
0.71
0.52
1.82
#N/D
3.71
0.50
7.27
0.87

CDS Pregled

Cilena lzdavatelj 1 god 3 god 5 god
Kupon Dospijece Bid Ask Hrvatska 60 144 207
Republika Hrvatska ltalija 76 125 162
Spain 27 53 78
CROATIA USD 2017 6.250% 27.04.2017 101.50 102.00 1.84 0.41
CROATIA EUR 2018 5.875% 09.07.2018 108.30 108.80 0.46 0.16
CROATIA USD 2019 6.750% 05.11.2019 108.30 108.80 3.67 3.50
CROATIA USD 2020 6.625% 14.07.2020 108.50 109.00 4.04 3.89
CROATIA USD 2021 6.375% 24.03.2021 108.60 109.10 4.15 4.02
CROATIA EUR 2022 3.875% 30.05.2022 107.10 107.60 2.46 2.37
CROATIA USD 2023 " 5.5% 04.04.2023. 104.30 104.80 4.70 4.61
CROATIA USD 2024 6.000% 26.01.2024 107.70 108.20 4.71 4.63
CROATIA EUR 2025 3.000% 11.03.2025 100.20 100.70 2.97 2.90
Hrvatske korporativne obveznice
AGROKOR 2020 9.125% 10.10.2020 103.60 104.60 7.79 7.44
AGROKOR 2019 9.875% 01.05.2019 103.20 104.20 8.34 7.88
ZG. HOLDING 2023 HRK 3.875%  15.07.2023 102.75 103.75 3.40 3.23
HEP USD 6.000% 09.11.2017 103.00 104.50 2.52 0.85
HEP USD 5.875% 23.10.2022 106.10 107.10 4.67 4.48
Bund futures
170.00 1
168.00 -
166.00 -
164.00 -
162.00 -
160.00 -
158.00 -
15 6.00 T T T T T T T T T T
28.5. 17.6. 7.7. 27.7. 16.8. 5.9. 25.9. 15.10. 4.11. 24.11. 14.12.
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Pregled dioniCkog trziSta

Kretanje vijednosti CROBEX-a i redowiog prometa

Dnevni pregled trgovanja na ZSE

Podaci za 20.12.2016.

Ukupni promet (‘000 HRK) assags 20007 = Redownipromey 20
Redovni promet (‘000 HRK) 4.554,86 - E

Prijavljeni promet (‘000 HRK) 0,00

OTC promet (‘000 HRK) 67.692,98

Vrijednost CROBEX indeksa 1.970,48 10
Dnevna promiena CROBEX indeksa 0,17%

Promjena CROBEX indeksa u 2016. 16,62%

Vrijednost CROBEX10 indeksa 1.152,53

Dnevna promjena CROBEX10 indeksa -0,01% 1900 0
Promjena CROBEX10 indeksa u 2016. 16,50%

Izvor: Zagrebacka burza

1811206 25112016 02122016 09122016 16.12.2016

Top 5 najlikvidnijih dionica na Zagrebackoj burz

Zadnja cijena . . TrziSna
. ” Promjena Promjenau Promet R
Nazv dru§tva (HRK) na ciiene tekucoi qodini (000 HRK) kapitalizacija
20.12.2016. I 19 (mil. HRK)
HT-R-A Hrvatski Telekomd.d. 173,11 0,58% 19,88% 568,49 14.175,72
ZABA-R-A Zagrebacka banka d.d. 51,69 -0,60% 39,78% 446,63 3.310,66
ZVZD-R-A Zvijezda d.d. 4.923,99 3,66% 79,12% 281,23 493,66
ADRS-P-A Adris Grupa d.d. 453,00 -0,76% 24,11% 116,51 3.073,20
HUPZ-R-A HUP Zagreb d.d. 2.670,00 2,69% 39,06% 109,10 1.323,25
Dnevna promjena sastavnica CROBEX-a s =
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Pregled stanja na burzama u regiji

Pregled stanja na burzama u svijetu

Viijednost  Dnewna Promjena Vijednost ~ Dnewna Promjena

indeksana promjena indeksa u indeksana  promjena indeksa u

20.12.2016.  indeksa tekucoj godini 20.12.2016.  indeksa tekuéoj godini

BELEXT5 71691 -0,20% 11,30%  FTSE100 7043,96 +0,38% 12,84%
BELEXline 1.568,54 -0,14% 13,63% DAX 30 11464,74 +0,33% 6,72%
CEIleE [0hee e 076%  cac4o 484989 +0,56% 4,59%
SASX-10 66212 003% S528%  pya 1007462 +0,46% 14,63%
Bl SR e 1400%  NaspaQ 548304  +049% 9,52%
MONEX 20 1.03540  0,22% 001%  seps00 227076 +0,36% 11,10%
MBI-10 212178 000% 1574%  NKKB 225 194,49 0,26% 2,16%

Izvor: sluzbene stranice burzi regije

Izvor: Bloomberg



Kontakti

Riznica i ALM

Prodaja riznicnih proizvoda 01 4891 301
treasurysales@pbz.hr

Riznica
treasury@pbz.hr

Likvidnost 01 4891 303

+ Trgovanje devizama 01 4891 302
» Trgovanje vrijednosnim papirima 01 4891 304
» Trgovanje efektivom 01 4891 305

Proizvodi korporativnog bankarstva

Brokerski poslovi 01 4891 331
brokeri@pbz.hr

Pravne napomene:

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka cesta 50 (dalje:PBZ) i namijenjena je
klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nadinjena samo sa svrhom informiranja i ne moZze se niti na koji nacin smatrati ponudom ili
pozivom na kupnju imovine ili prava koje se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije, misljenja, zakljucci, prognoze i
projekcije koje se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim podacima u ¢iju se tocnost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U
skladu s navedenim, svi stavovi, misljenja, zakljucci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama
podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dozvoljava daljnje koristenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove
publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na vrijeme, biti
predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.
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