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Dnevni izvjestaj financijskih trzista

17.o0zujak 2016.

* Izdanje druge tranSe obveznica RH

 JaCanje kune u odnosu na euro

« Kamatne stope u SAD-u nepromijenjene

* TeCaj dolara oslabio nakon priopcenja FED-a

» Oporavak cijena nafte na medunarodnom trzistu

» Spajanje londonske i njemacke burze

* Indeksi u SAD u porastu nakon zasjedanja FED-a
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Pregled deviznog trzista

Spot rates Forw ard p0|nts EUR/HRK Interest rate sw ap EUR

EURUSD 1,1280 1,1282 0 -0,15 -0,14
EURCHF 1,0975 1,0977 T/N 0 3,5 2Y -0,1565 -0,1465
EURGBP 0,7892 0,7896 1w 0 8 3Y -0,1382 -0,0882
EURJPY 126,07 126,11 2W 0 16 4Y -0,058 -0,028
GBPUSD 1,4287 1,4292 1M 0 36 5Y 0,044 0,051
USDJPY 111,76 111,79 3M 0 143 Y 0,25 0,27
GOLD 1264,71 1265,48 6M 19 329 QY 0,4855 0,4935
BRENT 38,07 38,09 12M 267 880 10Y 0,582 0,592
Srijedu smo na domaéem deviznom trZiStu otvorili kotacijom EURHRK 7,554-7,559.
Cross-rates PBZ Tijekom dana kuna je ojacala u odnosu na euro, pa smo dan zatvorili na 7,562-7,567.
BID ASK Ministarstvo financija Republike Hrvatske je jufer ponudilo novo izdanje druge transe
obveznica RH na domacem trziStu kapitala s dospijecem 2026. u benchmark iznosu.
EURHRK 7,5400 7,5900 Interval trgovanja u danasnjem danuvidimo u okviru 7,54-7,59.
USDHRK 6,6832 6,7287 Ameri¢ka sredi$nja banka FED odrZala je dvodnevnu sjednicu pa je naazijskim burzama,
CHFHRK 6,8689 6,9157 kao i na Wall Streetu, jucer prevladavao oprez jer ulagaci nisu bili skloni rizku u
GBPHRK 9,5491 9,6173 is¢ekivanju priop¢enja predsjednice FED-a Janet Yellen. Tecaj dolara je pao nakon 3to je
IPYHRK 59789 6.0205 odluceno da se kamatne stope neée mijenjati i da se neée Zuriti s poveéanjem cijene
AUDHRK 5,0956 5,1346 novca. lako su ulagaci ianalitiCari ocekivali da nece biti promjena u monetarnoj politici,
’ ’ nagada se da ¢e paZljivo trgovati u iS¢ekivanjusignala kada bi se kamate ipak povecale,
CADHRK 5,1425 5,1784 s obzirom da se americko gospodarstvo oporavilo nakon usporenog rasta u
NOKHRK 0,7971 0,8028 posljednjem tromjesecju. Na valutnim trziStima takoder je previadavao oprez uodi
DKKHRK 1,0112 1,0179 poruka FED-a, pa je cijena americkog dolara u odnosu na japanski jen bila oko 113,40
jena, dok je dolar u odnosu na euro ojacao pa je tecaj bio na 1,1095 dolara. Cijena
SEKHRK 0.8170 0.8229 nafte jucer se oporavila na medunarodnom trZisStu pa se tako na ameri¢kom trgovalo
HUFHRK 2,4290 2,4490 po 36,93 dolara, a na londonskom po 39,21 dolara zahvaljujuéi manjem rastu zliha
PLNHRK 1,7577 1,7701 nafte u SAD-u od ocekivanog. Londonska i njemacka burza dogovorile su spajanje i tako
CZKHRK 0,2785 0,2807 stvorile najvece europsko trZidte vrijednosnica vrijedno 30 milijardi dolara. Sinergijom
dviju burzi procjenjuje se ostvarenje ustede oko 450 milijuna eura godisnje.
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Kamo za vikend: Owu subotu 19.03. s pocetkom u 21h u Tvornici u Subi¢evoj kalendarski i astronomski pocetak proljeéa svojim ¢e
koncertom najaviti legendami Jura Stubli¢ i njegova grupa Film u Tvornici kulture u subotu 19. ozujka. Te nodi ¢e iza ponodi,
nekoliko sati prije zore nastupiti ravnodnevnica ili proljetni ekvinocij $to je astronomski pravi pocetak proljeéa. Jura Stubli¢ bez
sumnje nosi jednu od najkreativnijih i najznacajnijih pjesmarica u povijesti nase rock scene. “Sjec¢am se prvog poljupca”, “Pjevajmo
do zore”, “Srce na cesti”, “Zamisli Zivot u ritmu muzike za ples”, “Boje su u nama”, “Neprilagoden”, “Ti zraci§ zrake kroz zrak”
“Dijete ulice”, “Moderna djevojka”, “Zajedno”, “Kad si mlad”, “Signali u no¢i”, “Rijeke pravde” samo su dio impresivnog repertoara
ovog karizmati¢nog frontmana i autora, jedinstvenog Jure Jupitera, kako ga je nekad davno nazvao DraZzen Vrdoljak u
nezaboravnom intrulivea iz Kulusi¢a. Pretprodajna cijena ulaznicaiznosi 60 kn, a na dankoncerta 80 kn.
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Pregled nov€anog trzista

Referentne kamatne stope na dan 16.03.2016 Vrijednost udjela fondova 15.03.2016
Libor USD Libor CHF Euribor Zibor Fond
0,3753 -0,767 - 0,39 PBZ Nov¢ani fond 143,1778 HRK
0,402 -0,807 -0,338 0,47 PBZ Euro novéani 139,1816 EUR
-0,332 0,55 PBZ Dollar 131,4398 USD
0,44125 -0,803 -0,317 0,63 PBZ Short term bond 101,1357 HRK
0,64195 -0,752 -0,230 0,83 PBZ Bond 125,5879 EUR
0,9123 -0,676 -0,129 1,05 PBZ Conservative 10 106,6609 EUR
1,237 -0,559 -0,004 1,43 PBZ Flexibile 30 99,2699 EUR
PBZ Global 14,1380 EUR
PBZ Equity 9,9823 EUR
Trezorski zapisi (Rezultati posliednje aukcije Min. Financija RH) Kamatni sw apovi
Ro¢nost Valuta Prinos lzdano (Mio) Dat. lzdanja Dat. Dospijeca EUR BID USD BID CHF BID
HRK 0,40 5 03.03.2016  02.06.2016 1Y -0,1500 -
HRK 0,45 1 10.03.2016  08.09.2016 2Y -0,1540 0,9020 -0,7340
HRK 0,99 778 10.03.2016  09.03.2017 3Y -0,1400 1,0340 -0,7140
EUR 1,95 1225 12.02.2015  11.08.2016 4y -0,0490 1,1570 -0,6490
EURVK 0,20 11,00 25.02.2016  26.05.2016 5Y 0,0300 1,2690 -0,5680
EURVK 0,30 3,00 25.02.2016  23.02.2017 6Y 0,1300 1,3770 -0,4610
7Y 0,2510 1,4740 -0,3660
8Y 0,3665 1,5610 -0,2700
9Y 0,4790 1,6370 -0,1880
PBZ Referente kamate na HRK 10Y 0,5810 1,7050 -0,1230
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Pregled trziSta obveznica

Obveznice Rep. Hrvatske
Cilena Prinos

Kotacije europskih drzavnih obveznica dospije¢a 10
godina

Kupon Dospijece Bid Ask Bid Ask lzdavatelj Ciiena Prinos

Euro - Val. klauzula

RHMF-O-19BA 5,375% 29.11.2019 " 110,80 111,60 2,30 2,09 Njemacka 102,56 0,24
RHMF-O-203E 6,500%  05.03.2020 " 115,80 116,50 2,30 2,13 Francuska 104,81 0,49
RHMF-O-227E 6,500% 22.07.2022 117,50 118,20 3,40 3,29 Austrija 107,01 0,45
RHMF-O-247E 5,750% 10.07.2024 " 11450 11520 3,70 3,61 ltalija 106,74 1,26
Spanjolska 106,42 1,43

HRK - Kunske Portugal 101,11 2,74
RHMF-O-167A 5,750% 22.07.2016 101,60 102,10 0,95 -0,50 Ceska 106,15 0,39
RHMF-O-172A 4,750% 08.02.2017 102,90 103,40 1,43 0,87 Grcka 67,70 8,93
RHMF-O-17BA 6,250% 25.11.2017 107,50 108,00 1,69 1,40 Slovenija 134,53 141

RHMF-O-187A 5,250% 10.07.2018 107,50 108,50 1,90 1,48
RHMF-O-203A 6,750% 05.03.2020 116,60 117,60 2,33 2,07
RHMF-O-257A 4,500% 09.07.2025 105,60 106,60 3,78 3,65
RHMF-O-26CA 4,250% 14.12.2026 102,45 103,45 3,97 3,85

Eurobonds Rep. Hrvatske i hrvatskih kompanija CDS Pregled

Cijena lzdavatelj 1 god 3 god 5 god

Kupon Dospije¢e Bid Ask i Hrvatska 130 218 274

Republika Hrvatska ltalija 41 86 117
Spain 38 69 90

CROATIA USD 2017 6,250% 27.04.2017 103,90 104,40 2,62 2,17
CROATIA EUR 2018 5,875% 09.07.2018 109,50 110,00 1,63 1,42
CROATIA USD 2019 6,750% 05.11.2019 108,95 109,45 4,06 3,92
CROATIA USD 2020 6,625% 14.07.2020 109,10 110,10 4,29 4,05
CROATIA USD 2021 6,375% 24.03.2021 108,30 109,30 4,50 4,29
CROATIA EUR 2022 3,875% 30.05.2022 102,30 103,30 3,45 3,28
CROATIA USD 2023  5.5% 04.04.2023. 104,30 105,30 4,77 4,61
CROATIA USD 2024 6,000% 26.01.2024 107,50 108,50 4,84 4,69

CROATIA EUR 2025 3,000% 09.03.2025 94,30 95,30 3,76 3,62
Hrvatske kompanije
AGROKOR 2020 9,125% 10.10.2020 105,70 106,70 7,40 7,11
AGROKOR 2019 9,875% 01.05.2019 105,50 106,50 7,84 7,49
ZG. HOLDING 2017 5,500% 10.07.2017 95,50 96,50 9,29 8,41
HEP USD 6,000% 09.11.2017 105,20 106,20 2,72 2,11
HEP USD 5,875% 23.10.2022 102,00 103,00 5,51 5,33
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Pregled dioniCkog trziSta

Kretanje vijednosti CROBEX-a i redowiog prometa

Dnevni pregled trgovanja na ZSE

Podaci za 16.03.2016.

Ukupni promet (‘000 HRK) 7903766 20007 = Redowni promet 20
Redovni promet (‘000 HRK) 7.937,66 1900 — CROBEX

Prijavljeni promet (‘000 HRK) 0,00

OTC promet (‘000 HRK) 242.744,27 1800

Vrijednost CROBEX indeksa 1.621,30

Dnevna promjena CROBEX indeksa 0,67% 1700

Promjena CROBEX indeksa u 2016. -4,04% 1600

Vrijednost CROBEX10 indeksa 950,80

Dnevna promiena CROBEX10 indeksa 0,91% 1500

Promjena CROBEX10 indeksa u 2016. -3,89%

Izvor: Zagrebacka burza

15022016

Top 5 najlikvidnijih dionica na Zagrebackoj burz

22022016 29022016  07.03.2016

14032016

Zadnja cijena . . TrziSna
. ” Promjena Promjenau Promet R
Nazv dru§tva (HRK) na ciiene tekucoi qodini (000 HRK) kapitalizacija
16.03.2016. I 19 (mil. HRK)
RIVP-R-A VALAMAR RVIERA dionicko drustvo za tu 24,03 2,04% -0,17% 1.765,53 3.028,44
INAF-R-A Jadranski naftovod d.d. 4.700,00 2,17% 4,44% 1.405,29 3.491,38
HT-R-A Hrvatski Telekomd.d. 144,00 1,74% -0,28% 924,42 11.791,95
ZABA-R-A Zagrebacka banka d.d. 39,00 1,56% 5,46% 681,13 2.497,89
ERNT-R-A Ericsson Nikola Tesla d.d. 1.030,00 0,98% -1,44% 651,03 1.371,60
Dnevna promjena sastavnica CROBEX-a
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Pregled stanja na burzama u regiji

Pregled stanja na burzama u svijetu

Vrijednost  Dnewna Promjena Viijednost ~ Dnewna N

indeksana promjena indeksa u indeksana  promjena indeksa u

16.03.2016.  indeksa tekucoj godini 16.03.2016.  indeksa tekuéoj godini

BELEX15 601,19 0,11% -6.66%  FTSE100 6175,49 +0,58% -1,07%
BELEXlne 130681 0,12% 533% DAY 30 008341 +050% 7.07%
SBITOP 71037 -006% 205%  cac4o 446300 0.22% 375%
SASX-10 69603  0,14% 043%  pia 173576 +043% 057%
Bl Gl s B1%  NaspAQ 476397 +0,75% -4,86%
MONEX 20 L6578 047% 393%  seps00 202722 +0,56% -082%
MBH10 180442 0,00% -157%  NKKE 225 16936,38 0,22% -11,02%

Izvor: sluZbene stranice burzi regije

Izvor: Bloomberg



Kontakti

Riznica i upravljanje aktivom i pasivom
treasury@pbz.hr

-lzvrSenje naloga klijenata 01 4891 301

-Likvidnost 01 4891 303

-Trgovanje devizama 01 4891 302
-Trgovanije vrijednosnim papirima 01 4891 304
-Trgovanje efektivom 01 4891 305
Sektor investicijskog bankarstva brokeri@pbz.hr

Direkcija brokerskih poslova 01 4891 331

Pravne napomene:

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka cesta 50 (dalje:PBZ) i namijenjena je
klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nadinjena samo sa svrhom informiranja i ne moZze se niti na koji nacin smatrati ponudom ili
pozivom na kupnju imovine ili prava koje se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije, misljenja, zakljucci, prognoze i
projekcije koje se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim podacima u ¢iju se tocnost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U
skladu s navedenim, svi stavovi, misljenja, zakljuéci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama
podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dozvoljava daljnje koristenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove
publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti
predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



