| PRIVREDNA BANKA ZAGREB

Dnevni izvjestaj financijskih trzista

16.0zujak 2016.

 na domacem terenu juCerasnji dan protekao u znaku
aprecijacijskih pritisaka na HRK

« tecCaj se spustio do svog ,low-a” za dan 7.554

« ,range” trgovanja za EURHRK u teku¢em danu vidimo u
okviru 7.54 — 7.59

* juCer odrzana aukcija trezorskih zapisa MINFIN-a

* PLN u prethodnom danu medu najvecim gubitaSima medu
valutama sredisSnje Europe

« EURCZK i EURHUF stabilni

« vecina svjetskih indeksa u crvenom pred zasjedanje FED-a
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Pregled deviznog trzista

Spot rates Forw ard pomts EUR/HRK Interest rate swap EUR

0 -0,14 -0,13
TIN 0 1,2 2Y -0,15 -0,12
1w 0 8 3Y -0,1169 -0,0669
2W 0 16 4y -0,02 -0,012
M 0 36 5Y 0,067 0,097
3M 0 144 IA¢ 0,2996 0,3196
6M 19 329 QY 0,545 0,552
12M 267 880 10y 0,634 0,674

Na domaéem deviznom trziStu teCaj se nastavio kretati silaznom putanjom,
uslijed naglaSenije ponude deviza na medubankarskom trziStu, te nedostatku
korporativne potraznje. Takoder, vijest o izdanju kunske obveznice na domacem
trzistu kapitala dodatno je pogurala teCaj prema dolie. PoCetak trgovanja u
utorak zapo€eli smo sa razinom 7.562, dok su aprecijacijki pritisci na HRK
srozali teCaj do najnize razine u danu 7.554. Predvideni interval kretanja
EURHRK u tekuéem danu vidimo unutar razina 7.54 - 7.59. U fokusu
juCerasSnjeg dana bila je i aukcija trezorskih zapisa MINFIN-a, u kojoj je prodano
352 milijuna kuna "trezoraca'. MINFIN je ovaj put ponudilo samo onaj sa
najduzim rokom dospieéa, a prinos je ostao na 0,99%.
Poljska zlota bila je ju€er medu najve¢im gubitaSima medu valutama srediSnje
Europe, koja se povukla sa svoje 10-godiSnje "high" razine u odnosu na euro i
to na osnovu Spekulacija daljnjeg pada potro$ackih cijena u Poliskoj i daljnjih
neizvjesnosti po pitanju sudbine americkog kamatnjaka. Ekonomisti o¢ekuju
daljinju moguéu deflaciju u Poliskoj, veci pritisak na centralne banke i njihove
reakcije i stalna politicka nervoza trebale bi voditi EURPLN prema viSim
razinama. EURPLN se nakratko spustio nize, te se trgovao oko 4.29 - pad od
0,3%. Valutni stratezi razmiSljanja su kako bi se zlota kontra eura eventualno
mogla uCvrstiti na 4.26, medutim poslije sastanka FED trebao bi se stabilizirati
prema razinama iznad 4.30, jer se doti¢na centralna banka nece u potpunosti
povuci iz nauma povecanja kamatnjaka. EURCZK i EURHUF bili su stabilni.
TrziSta u Madarskoj bila su zatvorena u utorak zbog drzavnog praznika.
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Sport: Kapetan hrvatske nogometne reprezentacije Darijo Srna odluio se oprostiti od Vatrenih nakon Europskog
prvenstva u Francuskoj. Izjavio je kako je sigurno prvenstvo u Francuskoj njegov posliednji nastup za reprezentaciju,
nakon €ega bi se fokusirao uglavnom na klupsku karijeru. Osvrnuo se i na ofekivanja u skoraSnjem nastupu na
prvenstvu, te naglasio kako se nalazimo na listi medu tri glavna favorita, $to ¢e reprezentacija svakako morati potvrditi i

na terenu.
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Pregled nov€anog trzista

Referentne kamatne stope na dan 15.03.2016 Vrijednost udjela fondova 14.03.2016
Libor USD Libor CHF Euribor Zibor Fond
OIN 0,3743 -0,769 - 0,39 PBZ Nov¢anifond 143,1778 HRK
1w 0,4018 -0,815 -0,328 0,47 PBZ Euro novéani 139,1816 EUR
2w -0,328 0,55 PBZ Dollar 131,4398 USD
M 0,4413 -0,805 -0,313 0,65 PBZ Short term bond 101,1357 HRK
3M 0,63955 -0,752 -0,227 0,79 PBZ Bond 125,5879 EUR
6M 0,9104 -0,674 -0,130 1,05 PBZ Conservative 10 106,6609 EUR
1Y 1,2312 -0,557 -0,006 1,43 PBZ Flexibile 30 99,2699 EUR
PBZ Global 14,1380 EUR
PBZ Equity 9,9823 EUR
Trezorski zapisi (Rezultati posliednje aukcije Min. Financija RH) Kamatni sw apovi
Rocnost Valuta Prinos Izdano (Mio) Dat. lzdanja Dat. Dospije¢a EURBID  USDBID CHF BID
91 HRK 0,40 5 03.03.2016  02.06.2016 1Y -0,1400 - -
182 HRK 0,45 1 10.03.2016  08.09.2016 2Y -0,1400 1,0280 -0,7230
364 HRK 0,99 778 10.03.2016  09.03.2017 3Y -0,1200 1,1780 -0,7010
546 EUR 1,95 1225 12.02.2015  11.08.2016 4Y -0,0287 1,3020 -0,6290
91 EURVK 0,20 11,00 25.02.2016  26.05.2016 5Y 0,0700 1,4100 -0,5450
364 EURVK 0,30 3,00 25.02.2016  23.02.2017 6Y 0,1779 1,5090 -0,4340
7Y 0,2972 1,5980 -0,3290
8Y 0,4194 1,6770 -0,2320
9Y 0,5430 1,7450 -0,1450
PBZ Referente kamate na HRK 10Y 0,6480 1,8070 -0,0740
OIN 1W Al Y 3M
Bid 0,0000 0,0000 0,0000 0,1000 0,3000
Ask  0,5000 0,5000 0,5000 0,6000 0,8000
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Pregled trziSta obveznica

Obveznice Rep. Hrvatske
Cilena Prinos

Kotacije europskih drzavnih obveznica dospijeca 10
godina

Kupon Dospije¢e Bid Ask Bid Ask lzdavatelj Cijena Prinos

Euro - Val. klauzula

RHMF-O-19BA 5375% 29.11.2019 " 110,80 111,60 2,30 2,09 Njemacka 101,93 0,30
RHMF-0O-203E 6,500% 05.03.2020 " 11580 116,50 2,30 2,13 Francuska 104,13 0,56
RHMF-0-227E 6,500% 22.07.2022 117,50 118,20 3,41 3,29 Austrija 106,36 0,52
RHMF-O-247E 5750% 10.07.2024 " 11450 11520 3,70 3,61 ltalija 106,01 1,34
Spanjolska 105,83 1,49

HRK - Kunske Portugal 100,76 2,78
RHMF-O-167A 5,750% 22.07.2016 101,65 102,15 0,85 -0,59 Ceska 106,00 0,40
RHMF-O-172A 4,750% 08.02.2017 102,90 103,40 1,44 0,88 Greka 68,14 8,84
RHMF-O-17BA 6,250% 25.11.2017 107,40 107,90 1,76 1,47 Slovenija 134,04 1,45

RHMF-O-187A 5,250% 10.07.2018 107,30 108,30 1,99 1,57
RHMF-O-203A 6,750% 05.03.2020 116,50 117,50 2,36 2,09
RHMF-O-257A 4,500% 09.07.2025 105,30 106,30 3,82 3,69
RHMF-O-26CA 4,250% 14.12.2026 102,30 103,30 3,98 3,87

Eurobonds Rep. Hrvatske i hrvatskih kompanija CDS Pregled

Cilena lzdavatelj 1 god 3 god 5 god

Kupon Dospije¢e Bid Ask i Hrvatska 132 222 278

Republika Hrvatska ltalija 41 87 117
Spain 38 69 89

CROATIA USD 2017 6,250% 27.04.2017 103,90 104,40 2,63 2,18
CROATIA EUR 2018 5,875% 09.07.2018 109,65 110,15 1,57 1,36
CROATIA USD 2019 6,750% 05.11.2019 108,95 109,45 4,07 3,92
CROATIA USD 2020 6,625%  14.07.2020 109,00 110,00 4,32 4,07
CROATIA USD 2021 6,375% 24.03.2021 108,10 109,10 4,55 4,33
CROATIA EUR 2022 3,875% 30.05.2022 102,00 103,00 3,51 3,33
CROATIA USD 2023  5.5% 04.04.2023. 104,20 105,20 4,79 4,63
CROATIA USD 2024 6,000% 26.01.2024 107,50 108,50 4,84 4,69

CROATIA EUR2025 3,000% 09.03.2025 94,00 95,00 3,80 3,66
Hrvatske kompanije
AGROKOR 2020  9,125% 10.10.2020 105,70 106,70 7,40 7,11
AGROKOR 2019 9,875% 01.05.2019 105,50 106,50 7,84 7,49
ZG. HOLDING 2017 5,500% 10.07.2017 95,50 96,50 9,28 8,41
HEP USD 6,000% 09.11.2017 105,20 106,20 2,72 2,12
HEP USD 5875% 23.10.2022 102,00 103,00 5,51 5,33
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Pregled dioniCkog trziSta

Kretanje vijednosti CROBEX-a i redowiog prometa

Dnevni pregled trgovanja na ZSE

Podaci za 15.03.2016.

Ukupni promet (‘000 HRK) 612,46 20007 = Redowi proret 20
Redovni promet (‘000 HRK) 6.912,46 1900 — CROBEX

Prijavljeni promet (‘000 HRK) 0,00

OTC promet (‘000 HRK) 20.848,94 1800

Vrijednost CROBEX indeksa 1.610,45

Dnevna promjena CROBEX indeksa -0,34% 1700

Promjena CROBEX indeksa u 2016. -4,69% 1600

Vrijednost CROBEX10 indeksa 942,19

Dnevna promiena CROBEX10 indeksa -0,01% 1500

Promjena CROBEX10 indeksa u 2016. -4,76%

Izvor: Zagrebacka burza

12022006 19.022016 26022016 (04032016 11.03.2016

Top 5 najlikvidnijih dionica na Zagrebackoj burz

Zadnja cijena . . TrziSna

. ” Promjena Promjenau Promet R
Nazv dru§tva (HRK) na ciiene tekucoi qodini (000 HRK) kapitalizacija
15.03.2016. I 19 (mil. HRK)
HT-R-A Hrvatski Telekom d.d. 141,54 -0,74% -1,98% 1.255,68 11.590,50
ERNT-R-A Ericsson Nikola Tesla d.d. 1.020,00 0,15% -2,39% 1.112,25 1.358,28
BLJE-R-A Belje d.d. 19,50 2,63% -20,92% 304,97 160,20
ADRS-R-A Adris Grupa d.d. 530,00 -0,93% -3,64% 285,87 5.096,43
ZABA-R-A Zagrebacka banka d.d. 38,40 -2,76% 3,84% 263,51 2.459,46

Dnevna promjena sastavnica CROBEX-a
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Pregled stanja na burzama u regiji

Pregled stanja na burzama u svijetu

Vrijednost  Dnewna Promjena Viijednost ~ Dnewna N

indeksana promjena indeksa u indeksana  promjena indeksa u

15.032016.  indeksa tekucoj godini 15.03.2016.  indeksa tekuéoj godini

BELEX15 60053 0,44% -6.76%  FTSE100 6139,97 -0,56% -1,64%
BELEXline 1.305,24 0,53% -5,45% DAX 30 9933,85 -0,56% -7,53%
SASX-10 695,08 187% 057% A 17251 53 +013% 1.00%
BRS 60189 -0,70% -866%  NasDAQ 4728,67 -0,45% -5,57%
MONEX 20 11.597,15 0,11% 438%  sgpego 201593 0.18% 137%
MBF-10 1.806,46 0,00% -146%  NKKE 225 16974,45 -0,83% -10,82%

Izvor: sluZbene stranice burzi regije

Izvor: Bloomberg



Kontakti

Riznica i upravljanje aktivom i pasivom
treasury@pbz.hr

-lzvrSenje naloga klijenata 01 4891 301

-Likvidnost 01 4891 303

-Trgovanje devizama 01 4891 302
-Trgovanije vrijednosnim papirima 01 4891 304
-Trgovanje efektivom 01 4891 305
Sektor investicijskog bankarstva brokeri@pbz.hr

Direkcija brokerskih poslova 01 4891 331

Pravne napomene:

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka cesta 50 (dalje:PBZ) i namijenjena je
klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nadinjena samo sa svrhom informiranja i ne moZze se niti na koji nacin smatrati ponudom ili
pozivom na kupnju imovine ili prava koje se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije, misljenja, zakljucci, prognoze i
projekcije koje se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim podacima u ¢iju se tocnost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U
skladu s navedenim, svi stavovi, misljenja, zakljuéci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama
podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dozvoljava daljnje koristenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove
publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti
predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



